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前言

　　项目融资是经济主体在金融市场的活动。
在市场经济条件下，任何一个经济主体都面临四个市场：金融市场、商品市场、人才市场和技术市场
。
经济主体在金融市场的基本活动就是融资，包括资金需求方融入资金和资金供给方融出资金。
任何一个经济主体都是为了某个特定目的而进入金融市场，我们可以把“某个特定目的”统称为“项
目”，如资金需求方的目的是获得所需要的资金，进而从事某项工作；资金供给方的目的，是获得某
个经济组织的股票，成为公司的股东。
然而，要达到自己的目的就必须付出一定的代价，如资金需求方为了取得所需要的资源，必须放弃一
部分权益；而资金供给方为了取得经济组织的某种权利或利益，就必须让渡其所拥有的资源。
这样，项目融资就是一种“优势互补”交易，就是一种“钱权”交易。
在“优势互补”交易中，资金需求方与资金供给方不再是“富者”和“穷者或贫者”，不再是“余缺
调剂”，而是互有优势、实现优势的相互利用。
在“钱权”交易中，其所说的“钱”就是资源，“权”就是所有权、收益权等。
资金需求方是以“权”换取“钱”，如发行股票、让出股权取得所需要的股本资金或股本，发行债券
、转让部分收益取得所需要的债务资金；资金供给方则是以“钱”换取“权”，如用所拥有的资金购
买股票以取得公司股东的地位，用所拥有的资金购买债券以获得一定比率的收益权。
融资不仅涉及资源的调节与配置，还关系到企业或公司的法人治理结构，关系到企业制度的改革与完
善。
所以，研究融资不仅要研究资源的调节配置，还要研究公司的法人治理结构或企业制度。
　　项目融资是技术。
相对计划经济时期的财政拨款和银行信贷而言，项目融资是一种技术。
作为技术，项目融资可以流传和延续传递交流；作为技术，项目融资不仅需要满足资源交易主体的偏
好或要求，体现项目相关者的意愿，还需要经济师、会计师、律师、资产评估师、金融顾问、财务顾
问、投资顾问、法律顾问、管理大师、信息大师、经营大师等高科技高技能人才的参与，需要运用多
种理论知识和专业知识。
　　项目融资是创新。
项目融资不同于一般融资或传统融资的地方，就是不断创新，包括投资结构创新、融资结构创新、资
金结构创新和信用结构创新。
项目融资创新不是凭空想象，而是根据项目的特点、投资者的意愿或偏好，在法律允许的范围内，对
基本金融工具功能进行开发和运用。
本书介绍了比较多的项目融资案例，其目的不是照搬照套，而是学习已有项目融资成果的新思路和新
观念，争取有新的成果，有所创新。
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内容概要

《项目融资》从投资结构、融资结构、资金结构和信用结构四个方面，介绍了项目融资工作的基本内
容、基本程序和基本方法，并运用相关案例对项目融资所涉及的理论、技术、金融工具等进行了比较
深入、系统的研究。
在此基础上，《项目融资》研究了我国政府投资工程项目融资的发展变化和主要模式。
《项目融资》的主要特点：一是进一步明确了项目融资的框架，比较全面地介绍了项目融资的各种技
术；二是理论联系实际，突出案例分析；三是注重应用型人才的培养，为学生提供了项目融资实训练
习。
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章节摘录

　　按照流通性，公司债券可分为上市债券与非上市债券。
国际惯例，公司债券与股票一样，也有上市与非上市之区别。
上市债券（Listed Bonds）是经有关机构审批，可以在证券交易所买卖的债券。
　　债券上市对发行公司和投资者都有一定的好处：上市债券因其符合一定的标准，信用度较高，能
卖较好的价钱；债券上市有利于提高发行公司的知名度；上市债券成交速度快，变现能力强，更易于
吸引投资者；上市债券交易便利，成交价格比较合理，有利于公平筹资和投资。
发行公司欲使其债券上市，需要具备规定的条件标准，并提出申请，办理一定的程序。
　　公司债券的种类很多，各国公司债券的名称也不完全相同。
　　在美国，公司债券主要有以下几种：抵押债券（是指以某些特定物质资产作担保而发行的债券，
按债权的大小其可分为一级抵押债券、二级抵押债券）、公司信用债券（是指以公司的良好信誉作担
保而发行的债券）、设备信托证券（因购买专用资产而发行的债券）、附属担保信托债券（靠其他公
司股票或债券来支持的债券）、收入债券（债券利息根据公司盈利水平确定的债券）、有投票权债券
（债券持有者对公司的管理有一定的发言权和表决权）、可转换债券（可转换成普通股股票的债券）
、高收益债券（垃圾债券）、抵押担保债券（为增加房地产抵押贷款的流动性而设计的债券，也称抵
押支持债券）、资产担保证券（是指以汽车贷款、信用卡应收款等为担保而发行的债券，也称资产支
持债券）等。
　　在英国，公司债券有以下几种：全面抵押债券（将公司资产抵押给银行，由银行担保发行的债券
）、固定公司债券（以公司固定资产担保发行的债券）、流动公司债券（以公司流动资产作抵押发行
的债券）、收益公司债券（只能从公司利润中支付利息的债券）、可赎回公司债券（可提前偿还的债
券）、三明治债券（由发债公司、提供贷款的银行和财务公司达成协议后发行的债券）和无担保公司
债券等。
　　在日本，公司债券主要有以下几种：事业债券（由事业公司发行的债券，如电力债券、地铁债券
、广播协会债券等）、可转换公司债券、附新股认购权公司债券等。
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