
第一图书网, tushu007.com
<<创业板炒股一点通>>

图书基本信息

书名：<<创业板炒股一点通>>

13位ISBN编号：9787509607602

10位ISBN编号：7509607604

出版时间：2009-10

出版时间：经济管理出版社

作者：徐娜，梁素娟  编著

页数：195

版权说明：本站所提供下载的PDF图书仅提供预览和简介，请支持正版图书。

更多资源请访问：http://www.tushu007.com

Page 1



第一图书网, tushu007.com
<<创业板炒股一点通>>

内容概要

　　自2008年以来，中国资本市场出现的高频词汇就是创业板。
创业板已成为人们关注的焦点，可以说是“千呼万唤始出来”。
创业板又称二板市场，即第二股票交易市场，指主板之外的专为暂时无法上市的中小企业和新兴公司
提供融资途径和成长空间的证券交易市场，其是对主板市场的有效补充，在资本市场中占据着重要的
位置。
　　2008年9月的金融风暴对中小企业造成了很大的影响，在它们面临融资困境时，创业板的建立对它
们来说无疑是一场“及时雨”。
中国证监会于2009年3月31日发布了《首次公开发行股票并在创业板上市管理暂行办法》，于2009年5
月1日正式施行。
对于中小企业来说，这是一个喜讯，但对于投资者来说，他们面对这个颇有争议的市场跃跃欲试的同
时又有一些担心，毕竟创业板的最大特点就是进入的门槛低，在为中小企业提供方便的融资渠道的同
时，也会给投资者带来较大的风险。
　　本书就是立足国内市场的特点及实际情况，在总结主板市场的经验和借鉴世界上成功的创业板市
场经验的基础上，让投资者更了解创业板，同时也提供一些实战方面的投资策略和技巧。
　　本书主要分为三篇，第一篇为基础理论篇，主要从创业板的概念、历史及创业板的上市、交易秩
序，创业板和中小板对比等多个方面使投资者了解创业板的运行特点及投资的可行性。
第二篇为实务操作篇，该篇为本书的核心。
该篇借鉴A股市场的投资经验并结合创业板市场的独特特点，从如何从基本面方面选创业板新秀，如
何利用创业板市场的信息披露制度选股及投资看盘技巧、投资策略技巧等方面提供了可资借鉴的投资
方案供投资者参考。
第三篇为问题解读篇，主要是针对人们对创业板市场的诸多疑问和争议性的问题进行解答。
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　　第四节　投资者应该关注的信息披露重点　　第五节　阅读创业板公司信息公告三步法　　小看
板：充分利用上市公司披露的信息来降低投资风险　第十章　创业板：创投企业增值的好机会　　第
一节　从创投概念上淘金　　第二节　如何寻找创投概念潜力股　　第三节　创投概念受益股　　小
看板：不要投资的九种公司　第十一章　创业板制胜之看盘技巧　　第一节　开盘5分钟时巧断买卖
点　　第二节　如何在开盘15分钟时选股　　第三节　开盘后30分钟的走势对大盘的影响　　第四节
　开盘后60分钟理论　　第五节　识别盘面假象，做正确买卖抉择　　第六节　识破跳空缺口与操盘
方向　　第七节　尾市成交量与股价变化对后市的影响　　第八节　看尾盘关键在最后半小时　　第
九节　利用尾盘炒短线　　小看板：盘中高手盯盘技巧　第十二章　创业板投资的策略技巧　　第一
节　投资组合要少而精　　第二节　设立止盈点，锁定目标利润　　第三节　及时止损，规避“套牢
”风险　　第四节　充分利用“安全边际”原则　　第五节　克服“贪婪”和“恐惧”　　第六节　
保本是第一位　　第七节　克服新股民投资中的典型不良心理　　小看板：可以借鉴的香港创业板市
场投资特点第三篇　问题解读篇　第十三章　创业板投资者管理　　第一节　什么是投资者适当性管
理　　第二节　为什么要进行投资者适当性管理　　第三节　交易经验对创业板投资者有什么意义　
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是投资限制　第十四章　创业板上市规则三大售点　　第一节　创业板较主板多了哪三类退市情形　
　第二节　如何避免创业板上市对二级市场的冲击　　第三节　如何防止首日暴炒的风险　第十五章
　中国创业板如何借鉴海外经验　　第一节　全球有多少家创业板在运作　　第二节　如何借鉴英国
的保荐制度　　第三节　加拿大创业板市场给了我们什么启示　　第四节　全球创业板有哪些新动向
　　第五节　韩国KOSDAQ所走的弯路给中国创业板以什么警示　　第六节　海外创业板市场企业如
何退市　　小看板：从深港两地合作看创业板发展　第十六章　聚焦创业板投资热点问题　　第一节
　投资创业板需要特别注意哪些问题　　第二节　谁为创业板上市公司的退市埋单　　第三节　创业
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板悬而未决的问题有哪些　　第四节　谁将成为创业板第一股　　第五节　创业板是金融危机逼出来
的吗　　第六节　中国创业板难成纳斯达克第二　　第七节　创投能否成为文化产业整合加速器　　
小看板：创业板会不会成为中国资本市场的开胃小菜　第十七章　投资创业板应考虑哪些问题　　第
一节　投资创业板需考虑五大核心问题　　第二节　你是否适合参与创业板市场投资　　小看板：投
资者有必要自设三个门槛　第十八章　创业板投资者应注意的风险有哪些　　第一节　相对于主板市
场，创业板在哪些方面风险更为突出　　第二节　投资创业板的注意事项有哪些　　第三节　投资者
准入制度是“保护”还是“限制”　　小看板：对即将投资创业板的投资者的两条忠告附录1　含金
量最高（最低）的10只创投概念股附录2　部分申报创业板上市企业一览表
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章节摘录

　　第一篇　基础理论篇　　第一章　解读创业板　　第一节　创业板要点概述　　创业板又称二板
市场，即第二股票交易市场，是指主板之外的、专为暂时无法上市的中小企业和新兴公司提供融资途
径和成长空间的证券交易市场。
也就是说，创业板市场就是在证券主板市场之外的证券交易市场。
它与主板市场相对应，是对主板市场的有效补充，在资本市场中占据着重要的位置。
创业板市场一般指的是中小企业的市场、小盘股市场、创业股市场，在服务对象、上市标准、交易制
度等方面都不同于主板市场，其主要目的是为新兴中小企业提供融资途径，帮助其发展和扩展业务。
由于我国的二板市场定位于为创业型中小企业服务，所以称为创业板。
创业板市场以美国纳斯达克市场为代表，在中国特指深圳创业板。
　　根据创业板与主板的关系，创业板可分为两类模式：一类是“独立型”。
这类创业板市场完全独立于主板之外，具有自己的角色定位。
世界上最成功的二板市场——美国纳斯达克市场即属此类。
另一类是“附属型”。
它们附属于主板市场，旨在为主板市场培养上市公司。
在二板市场发展成熟了的上市公司可升级到主板市场。
新加坡的SESDAQ即属此类。
　　二板市场是主要为中小型创业企业服务的市场，可以为中小企业提供良好的融资环境。
大多数新兴中小企业具有较高的成长性，对资本的需求很大，但由于成立时间较短、规模较小、业绩
也不突出，经常会出现资金供不应求的现象，而创业板这一证券市场的多次筹资功能可以改善中小企
业对投资的大量需求。
国际上成熟的证券市场大都设有二板市场，只是名称不同而已。
　　我国创业板定位于给具有高成长性的中小企业和高科技企业融资服务，是中小企业直接融资的渠
道。
围绕着提高自主创新能力这一主题，其主要突出以下三个重点：一是重点服务于加快转变经济发展方
式，以推动产业结构优化升级；二是重点服务于统筹城乡与区域协调发展，推进经济质量的整体提高
；三是重点服务于加强能源资源节约和生态环境保护，增强其持续发展能力。
创业板定位服务于成长型的、处于创业阶段的企业，尤其是重点支持具有自主创新能力的企业。
创业板主要青睐“两高”、“六新”企业。
“两高”指的是其成长性高、科技含量高；“六新”指的是新经济、新农业、新服务、新能源、新材
料和新商业模式。
　　第二节　创业板的独特魅力　　作为一种证券市场，创业板具有一般证券市场的共有特性。
创业板也有上市企业、券商和投资者三类市场活动主体，是企业融资和投资者投资的场所。
但主板市场在上市公司数量，单个上市公司规模以及对上市公司条件的要求上都要高于创业板，所以
创业板在性质上属于二板市场。
对于低门槛制造的高风险，创业板也设立了较主板更为严格的退市机制和风险控制措施。
　　创业板一经传人中国，即引起人们广泛的注意，虽然时而也传出怀疑的声音，但在创业板必要性
的问题上基本达成了共识。
之所以如此，在于创业板的固有特点向人们展示了它的独特魅力。
　　一、上市门槛明显降低，上市程序简化　　创业板的股本规模起点比主板低，发行前净资产只要
不少于2000万元，发行后的股本总额不少于3000万元就可以。
因此，在创业板上市的企业，将有相当大比例的企业的流通股在1000万元左右，而且大部分不会超
过3000万元。
因此，创业板的流通股将比主板市场的流通股小得多。
主板申请上市时，必须经过中国证监会的派出机构对券商的辅导工作的检查验收，但是创业板对此没
有明确规定，从而省去了这一道程序。
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在创业板申请上市时，不需要事前得到省级人民政府和国务院有关部门的获准，从而简化了各级政府
层层审批的烦琐程序。
这就使得过去因为产品有市场潜力但因公司规模太小而无法上市的中小企业有机会获得进入证券市场
的“入场券”，从而有了更宽广的融资渠道。
　　二、涨跌幅度限制放宽，加大了入市风险　　创业板的涨跌幅限制比例比主板高10％，为20％；
证券在上市首日集合竞价的有效竞价范围为发行价的上下150元，远远宽于主板市场规定的5元。
创业板还可以根据市场需要开设大宗交易，这是主板市场所没有的。
创业板的上市门槛降低，发展的不确定因素较多，使得其市场风险将明显大于主板市场。
为了使投资者及时准确地掌握在创业板上市的公司的发展情况，创业板实行了季度报告制度，与主板
市场实行中期报告和年度报告制度相比，多了两期报告。
但是，报告中显示的上市公司盈利的变化往往会带来股价的变化，再加上创业板的更宽泛的涨跌幅度
限制，就会使得股价的震荡加剧。
对于投资者来说，倒无需对这种震荡过于担心，因为它在使股市变得更加充满风险的同时，也大大增
加了股市中的收益量。
　　三、实行严格的“淘汰制”，提高了上市公司质量　　虽然在创业板上市的企业会经过精心的挑
选，但由于创业板的门槛相对较低，所以风险比较高。
为此，中国内地的创业板市场参照美国纳斯达克的市场规划，对上市公司实行严格的淘汰机制。
虽然退市会在某种程度上增加投资的风险，但这会减小将来的投资者的投资风险，有利于提高创业板
上市公司的质量，也会使创业板市场在淘汰的压力下保持活跃的气氛。
　　四、拓宽中小企业融资渠道，有利于高成长企业　　从事创新性、有市场潜力行业的中小企业在
发展初期一般规模较小，在主板市场上很难上市，即使上市也不容易被投资者接受，而该类企业高速
的成长性又要求公司有充足的资金。
在此类公司遭到融资困境时，创业板的面世即将改变这种状况，因为创业板使得中小企业也可以募股
集资，拓宽了这类公司的融资渠道。
另外，由于创业基金可以对这些成长性公司进行套利，获取高额回报，所以创业基金也会更愿意投资
于这些高成长性的中小型公司，使得这些公司的资金来源充裕。
　　五、缩短原始股东所持股的转让时限，有利于市场的流动性　　在主板市场，公司的股份尽管可
以依法转让，但是对于发起人持有的公司股票，要在自公司成立之日起3年期满才可转让。
而在创业板中，上市公司公开发行前的所有股东所持有的股票，自公司股票上市之日起期满1年后即
可出售，原始股东所持股的转让时限较主板市场缩短了。
这一规定有利于创业板市场的流动性，从而增加市场的活跃程度。
　　六、严格风险控制措施，以减少市场恐慌　　创业板上市门槛较低，交易制度也极为自由。
使得创业板的投资风险大于主板市场。
为了保护投资者的权益、减少市场恐慌，必须采取较主板更为严格的风险控制措施。
创业板在风险控制措施方面的改进主要有设立独立的发行审核委员会、对上市公司的治理结构提起重
视、推出上市公司的保荐人制度、设定股票暂停上市的限制条件、严格上市企业的信息披露要求等。
这些措施将会有效地降低创业板市场的风险。
　　总之，创业板是在满足多层次资本市场建设的需要上建立起来的，创业板作为一个新兴的市场，
需要有新的制度来控制和指引其健康发展，这就造就了创业板的独特之处。
在市场需求和与之相适应的制度的刺激下，创业板将会展现出其独特的魅力和生机。
　　第三节创业板的风雨之路　　世界二板市场的发展可分为两个阶段：20世纪70年代到90年代中期
为第一阶段；20世纪90年代中期至今为第二阶段。
1971年，世界上第一个二板市场——纳斯达克诞生了。
1975年，纳斯达克建立了新的上市标准，把在纳斯达克柜台交易的挂牌的证券与其他证券区分开来。
1982年，纳斯达克形成了全国性的市场，并开始发布实时交易行情。
但是，在90年代初以前，纳斯达克的运作并不十分理想，1991年，其成交额才达到纽约股票交易所的1
／3。
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纳斯达克市场真正得到迅速发展是在20世纪90年代中期以后的第二阶段。
　　20世纪90年代中期以后，知识经济的兴起促使大量新生高新技术企业成长起来，随之而来的是风
险资本产业迅速发展，美国纳斯达克市场在这种时代背景下迅速发展起来。
见此情形，全球证券市场掀起了设立二板的热潮。
中国香港创业板市场（GEM，1999）、中国台湾柜台交易所（OTC，1994）、伦敦证券交易所（AIM
，1995）、德国新市场（NM，1996）、法国新市场（LNA，1996）等都是在这个时期建立的。
　　在我国，创业板走过了12年的风雨历程。
1997年，全球新经济在资本市场的支持下迅猛发展，在这一大背景下，我国第一次有了“借鉴海外经
验引入创业板”的呼吁声。
1998年12月，国家计委向国务院提出“尽快研究设立创业板股票市场问题”。
1999年8月20日，中共中央、国务院指出应该适时在上海、深圳证券交易所专门设立高新技术企业板块
。
2000年，深交所停止在主板市场发行新股，投身于创业板市场的筹建工作，催生了中国有史以来第一
次全国性的创投热潮。
但从2000年下半年开始，高科技企业的股票大都出现单边下跌行隋。
这样的现实使得国内一些人士认为中国设立创业板的条件尚未成熟，而且风险极大。
在对创业板风险的疑虑中，中国创业板热开始降温。
2001年，朱镕基总理表示，内地要吸取香港地区与世界其他市场的经验，把主板市场整顿好后，才能
推出创业板。
至此，创业板的温度达到了最低点。
然而，深交所并没有泄气，而是积极探索创业板的复出之路。
　　2002年11月28日，它在给中国证监会《关于当前推进创业板市场建设的思考与建议》中建议采取
分步实施方式推进创业板市场建设，以中小板作为创业板的过渡。
　　2004年5月17日，中国证监会正式批复深交所设立中小企业板市场。
在此后3年多的时间里，中小板发展势头极其良好，成为我国多层次资本市场体系的重要组成部分。
2007年8月，国务院批准了《创业板发行上市管理办法（草案）》，尘封了近7年的创业板市场终于又
浮出了水面。
2008年2月，创业板主要规则和制度设计基本完成。
2008年3月，证监会对外公布了创业板上市管理办法的征求意见稿。
2009年3月，《首次公开发行股票并在创业板上市管理暂行办法》出台，自5月1日起实施。
5月8日，深交所发行了《深圳证券交易所创业板股票上市规则（征求意见稿）》，向社会公开征求意
见。
6月5日，深交所发布了《深圳证券交易所创业板股票上市规则》，并于7月1日起施行。
　　无论是在外国还是在中国，创业板都经历了颇为曲折的发展历程。
目前，金融危机给中国制造了就业这个大难题。
从某种意义上讲，解决就业问题主要是靠为数众多的中小企业。
可以说，中国创业板一路走来，终于迎来了其水到渠成的时刻。
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媒体关注与评论

　　带你揭开创业板神秘面纱，教你如何一打就中，让投资少些盲目、多点理性投资不投机。
　　——巴菲特　　我从来不在我不懂的事情上投入大量的金钱　　——彼得·林奇　　时机可能不
能决定所有事情，但时机可以决定许多事情　　——国共同基金之父 罗伊·纽伯格　　决不赔钱，做
自己熟悉的事，等到发现大好机会才投钱。
　　——环球旅行投资家 吉姆·罗杰斯
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编辑推荐

　　《创业板炒股一点通》是中小投资者获利创业板实战技巧全书，分享创业板“盛宴”的实操读本
。
读完这本书，在掌握了《创业板炒股一点通》所述的基本理论和实战方法之后，你将会惊奇地发现创
业板不再遥不可及，它不只是有钱人才玩儿得起的游戏。
　　尝新也需理性，操作更需指导，跟风要靠技巧，赚钱讲究策略。
　　带你揭开创业板神秘面纱　　教你如何一打就中　　让投资少些盲目、多点理性　　投资不投机
——巴菲特　　我从来不在我不懂的事情上投入大量的金钱——彼得·林奇　　时机可能不能决定所
有事情，但时机可以决定许多事情——美国共同基金之父罗伊·纽伯格　　决不赔钱，做自己熟悉的
事，等到发现大好机会才投钱——环球旅行投资家吉姆·罗杰斯
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