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前言

　　年报是上市公司公开披露的最重要的综合性信息载体，里面包含的信息对股票投资很有帮助。
每年1月中旬到4月底是上市公司公开披露年报的时间。
沃伦·巴菲特读了中国石油的年报后大量买入了中国石油H股，最后获利6倍多的案例就是最好的例证
。
　　然而，占股民总数85％以上的中小投资者能通读并领会年报真谛的却是凤毛麟角。
年报中如迷宫般的财务数据、各种专业的术语，常常使许多缺乏财务知识的中小投资者望而却步，甚
至被拒之门外。
很多投资者误以为年报就是会计报表，自己缺乏会计知识，没能力阅读，更别提研究了，所以对年报
抱着敬而远之、无可奈何的态度。
　　其实，年报作为上市公司的综合信息载体，除了会计报表及附注（占篇幅的一半左右）外，还有
大量的其他信息，如上市公司上年度生产经营情况介绍、股东人数及持股数量最多的l0大股东变动情
况、限售股的解禁时间和数量、公司重组的进展及新进入的大股东的资产注入计划、隐形资产情况（
以历史成本计价的长期股权投资、即将搬迁的城区土地和以前购置的黄金地段的房产等）、即将完工
的投资项目及其能带来的收益等。
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内容概要

本书主要介绍从年报中发掘投资获利机会的方法和思路。
古人云：“授人以鱼不如授人以渔。
”笔者试图通过对书中各种年报实例的分析，教会股民朋友一些阅读年报的方法，使其真正成为掌握
现代企业的“共同语言”——财务知识，能够发现和把握投资机会，赢得收益的理性投资者，也使年
报真正“飞入寻常百姓家”。
本书将侧重点放在“淘金”、如何利用年报提供的信息寻找安全的投资机会，而不是讲解如何进行财
务分析(那是会计教授的工作)，也不是教投资者如何鉴别会计报表有没有造假(那是注册会计师的工
作)，更不推荐股票，目的是帮助缺乏会计知识的投资者掌握如何从年报中发掘投资获利机会的手段，
当然也适用于有一定会计知识但不懂如何发掘年报中有价值信息的投资者。
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作者简介

刘丹萍
  　1957年生，首都经济贸易大学人文学院教授、硕士生导师，中国人民大学风险资本与网络经济研究
中心特邀研究员、中国人民大学气候变化与低碳经济研究所特邀研究员。
重点研究领域：资本市场、社会主义市场经济。
独立出版了《揭开魔幻内幕——证券市场违法违规案例剖析》等著作，编著教材多部，与他人合著了
《走进魔幻世界——股票交易和知识》，在重要刊物发表论文26篇，主持并参与省部级课题、局级及
校级课题11项并多次获奖。
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书籍目录

第一章　年报有价值，人人都能读　第一节　年报的价值　第二节  不懂财务也能从年报中获得有价
值的信息　第三节　如何读年报第二章　年报简述　第一节　年报框架与年报摘要　第二节  年报中
哪部分的重要信息多　第三节　财务会计报告解说第三章　主营业务和盈利模式中的投资机会　第一
节  主营业务与股价行业板块联动　第二节  主营业务的改变与投资机会　第三节  盈利模式与投资策略
第四章　从股东变动情况挖掘投资机会　第一节  股东人数大量减少，股价上涨　第二节　股东人数
变动的时间滞后性　第三节  限售股解禁的影响第五章　从重组信息中寻找投资机会　第一节　重组
的投资机会　第二节  重组后的主业决定未来股价第六章　发掘隐形资产的投资机会　第一节  隐形资
产“躲”在哪里　第二节  隐形资产对股价的影响第七章　用财务指标挑选绩优股  第一节　每股收益  
第二节　净资产收益率  第三节　毛利率  第四节　综合筛选绩优股案例第八章　股票估值与选择投资
时机的方法　第一节  选择投资时机的方法　第二节  股票估值方法之一——相对估值法　第三节  股票
估值方法之二——绝对估值法第九章　年报中发现风险　第一节　对外担保的后果　第二节  关联交
易的隐患　第三节　股票投资减值损失
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章节摘录

　　需要提醒投资者的是，阅读第三项内容时最好与“财务报表附注”中“长期股权投资”附注结合
起来研究，会更清晰。
　　第四项“资产交易事项”用来分别介绍收购资产情况和出售资产情况，尤其是资产本身的金额在
上市公司总资产中所占的比重较大或对利润有较大影响的资产交易事项（如重大资产重组）投资者要
细细研读，以免遗漏公司脱胎换骨或利润飙升的投资机会。
　　第五项“关联交易事项”在会计报表附注中还有更详细的披露。
关联交易主要是指上市公司与控股股东（实际控制人）、控股股东控制的其他企业、上市公司领导人
或家属及其控制的企业等（统称“关联人”）发生的业务往来。
由于存在通过价格转移达到其中一方向另一方输送利益的可能，监管部门规定：金额较大的关联交易
除了公开披露外，还应视金额大小分别提交董事会或股东大会批准。
　　如果上市公司向关联人输送利益，如五粮液（000858）通过低价卖给集团公司控制的进出口公司
的方式向关联人每年输送利益数亿元；反之，也有控股股东向上市公司输送利润。
这些对上市公司业绩、股价及未来发展都有影响。
　　第六项“重大合同及其履约情况”，投资者的关注重点是上市公司对外担保情况，投资者千万不
能忽视。
担保如同古代“连坐”制度一样，一人出事会殃及他人。
特别要关注上市公司为负债率超过70％的企业担保的情况，一旦该企业无力偿债，债权人就会通过法
律途径迫使为之担保的上市公司代为偿债，将严重损害投资者的利益。
前些年，河北部分上市公司互相担保，因为ST宝硕无力还债，引起多米诺骨牌式的连锁反应，对河北
上市公司损害极大。
第八项“聘任、解聘会计师事务所情况”。
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编辑推荐

　　股林高手 谈股论金　　年报在手 衣食无忧　　掌握现代企业的“共同语言”——财务知识　　
审读上市公司的“成绩单”——年报　　剔除上市公司的“包装利润”——水分　　创造股市辉煌的
业绩——高收益
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