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内容概要

　　随着中国加入WTO和中国经济进一步融入世界经济环境进程的加快，我国的一些银行已在国际金
融市场上开展金融衍生交易，2002年我国几大国有银行均已推出个人外汇期权交易产品。
我国金融机构和投资者的投资、融资环境也发生了巨大变化，可供投资、套期保值的金融产品也有显
著地增加。
因此，外汇期权等金融衍生工具以小博大的同时也带来更大的风险，频繁的汇率价格波动是导致外汇
期权资产组合价值损益变化的主要原因，如果没有一个系统的测量资产组合所面临的市场风险的模型
，那么就不会得到量化的市场风险度，也无法使管理者对资产组合的营运做密切的监控，因而就不会
减少出现较大资产组合损失的可能性。
　　《外汇期权组合市场风险度量和监管：理论、模型和数值方法研究》针对外汇期权交易的特征，
在国外近期相关理论研究的基础上，针对如何度量外汇期权投资组合的市场风险存在的问题，提出了
一种改进的非线性VaR度量模型。
已有的Delta－Gam－ma—Theta—Johnson分布族模型、Delta—Gamma—Theta—SOLOmon&Ste-phens近
似模型、Delta—Gamma-Theta—Cornish—Fisher模型、Delta-Gamma-Theta—Fourier—Inversion模型是基
于汇率回报序列为多元正态分布的来计算的外汇期权投资组合VaR值，由于汇率回报的厚尾特征，为
了使得计算出的外汇期权投资组合vaR值更加接近于现实世界的实际值。
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