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内容概要

　　讲义——紧扣教材和大纲，抓住重点，逐层记忆。

　　真题——最新历年真题，名师详解，点拔到位。

　　预测——海量预测试题，考点全面，命中率高。
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章节摘录

　　第九节 分级基金　　一、分级基金的特点　　分级基金通过事先约定基金的风险收益分配，将基
础份额分为预期风险收益较低的子份额和预期风险收益较高的子份额，并可将其中一类或全部类别份
额上市交易的结构化证券投资基金。
一般将预期风险收益较低的子份额称为A类份额，预期风险收益较高的子份额称为B类份额。
　　分级基金作为一种创新型基金，具有一些与普通基金不同的特点：　　1.一只基金，多种选择　
　普通基金仅适合于某一类特定风险收益偏好的投资者，而分级基金将一只基金分为预期风险收益不
同的子份额，可以同时满足不同风险偏好投资者的需求。
　　2.交易所上市，可分离交易　　与LOF类似，分级基金可以通过场外、场内两种方式募集，通过
场外与场内获得的基金份额分别被注册登记在场外系统与场内系统，但基金份额可以通过跨系统转托
管实现在场外市场与场内市场的转换。
　　3.份额分级，资产合并运作　　尽管分级基金将基础份额拆分为不同风险收益特征的子份额，但
基金资产仍然作为一个整体进行投资运作，不同类别子份额的收益分配一方面会受到基金整体投资业
绩的影响，另一方面则取决于事先约定的收益分配条件。
　　4.内含衍生工具与杠杆特性　　分级基金涉及收益分配权的分割与收益保障等结构性条款的设置
，使其普遍具有杠杆化的特性，具有了内含衍生工具特性。
此外，由于结构设计、运作方式、定价和杠杆的不同，不同的分级基金表现出较大的差异性，这些情
况都使分级基金的复杂程度超过普通基金。
　　⋯⋯
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