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内容概要

由于历史发展阶段的不同，
美国证券市场已经告别散户投资者时代，中国也正在向这个方向靠拢。
随着上市公司数量高速增长。
市值迅速扩大，机构投资者在市场中所起作用日趋显著，散户投资者如果继续采取之前的那种交易模
式和思路，被市场淘汰出局的结果将难以避免。

今日的A股市场，需要投资者具有独立思考的能力，而不是靠小道消息进行交易。
在这样一个大变革的年代，
因循守旧的人惧怕风险，充满希望、激情果敢的投资者则拥抱机遇。
市场的价值已经再度凸显，但在未来的新一轮牛市中，哪些板块和个股会独领风骚，就需要投资者认
真细致的研究和论证，我们真诚希望，本书可以为投资者提供这样的分析工具箱。
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章节摘录

　　从首次申请失业保险来看，最近一段时间内数字呈不断下降的趋势。
虽然裁员已经开始消退但雇佣仍然薄弱，失业率依旧高企，同时在长期失业者中失去工作6个月以上
的人数已近600万。
　　在奥巴马救美措施中，“创造就业机会、应对高失业问题”是重中之重。
但美国就业市场的现实状况是，虽然缓步改进却形势仍然严峻。
从失业率的趋势来看，美国还有大量原先离开劳动市场的人员将重返就业大军。
历史经验表明这种情况会引发失业率的最后回升。
尽管当前美国失业率保持在10%的水平，但这不能说明失业率已经见顶。
　　从短期来看，就业市场有可能在补库存的带动下暂时摆脱弱势格局。
从中期来看，美国的就业市场难以维持乐观态势。
政策支撑的到期、库存重建的逐渐完成以及部分货币政策的退出等因素都将在中长期间内制约就业市
场的表现。
　　4.金融系统放贷意愿。
2009年一整年，美国的银行信贷都在急剧收缩。
美国信贷市场的不景气由两方面原因造成：一是信贷供给的减少。
尤其是对许多小型企业来说，其银行信用额度正在减少或消除，除非他们接受更多的限制性条款，否
则很难获得信贷。
小企业获得信贷的难度已经接近历史高位。
许多企业预计信贷条件还会进一步收紧。
二是信贷需求的下降。
例如隶庭缩减在大宗耐用品方面的支出，企业也减少了投资支出，因而没有必要再借款。
由于资产负债表的削弱，符合条件的潜在贷款者也越来越少。
此外坏账的减记在银行的资产负债表上也造成了信贷余额的减少。
不过，自金融危机爆发以来，银行对贷款标准的收紧大大超过了经济活动下降所造成的贷款收缩规模
，更多的是人们想贷款却贷不到。
　　自危机爆发以来美国政府采取了一系列金融稳定措施，用以恢复已被严重破坏的信贷市场。
比如由美国财政部向银行注入资本，由美联储大幅向金融机构注入短期流动性，由美国联邦存款保险
公司（FDIC）担保银行债务等等。
对一些关键的信贷市场，比如商业票据市场和担保证券（ABS）市场，美联储创建了新的贷款程序，
支持信贷市场的互转以期信贷能够正常流动。
此外美国政府还支持私人信贷，并通过大规模的资产购置帮助降低抵押贷款和其他贷款的利率。
　　⋯⋯
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