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内容概要

随着我国资本市场规范化、市场化、国际化的发展趋势日渐显著，不断提高证券经营机构的竞争能力
和风险控制水平，提升证券业从业人员和广大证券市场参与者整体素质，显得尤为重要。
《中华人民共和国证券法》、《中华人民共和国证券投资基金法》以及中国证监会颁布的《证券业从
业人员资格管理办法》规定，从事证券业务的专业人员，应当参加从业资格考试并取得从业资格。
凡年满18周岁、具有高中以上文化程度和完全民事行为能力的人员都可参加证券业从业资格考试。
上述规定对扩大证券市场从业人员队伍，提高证券业从业人员的专业水平，规范证券业从业人员管理
具有十分重要的意义。

为适应资本市场发展的需要，中国证券业协会根据一年来法律法规的变化和市场的发展，对《证券业
从业资格考试统编教材》进行了修订：第一，对《证券市场基础知识》和《证券投资分析》中的一些
基本概念、分类方法进行了校订，并对5本教材的内容进行协调，对同一内容的表述保持一致，同时
根据不同教材的特点对同一内容的介绍各有侧重；第二，根据新公布的《证券投资顾问业务暂行规定
》和《发布证券研究报告暂行规定》对《证券投资分析》、《证券交易》及《证券市场基础知识》等
书中的相关内容进行了调整，增加相关内容；第三，根据中国证监会发布的《关于深化新股发行体制
改革的指导意见》及相关规则的调整，在《证券发行与承销》中修订了首次公开发行股票操作中的相
关内容，增加了证券公司次级债发行的相关内容；第四，对《证券交易》中有关经纪业务的内容进行
了调整，补充了证券公司证券自营业务投资范围的内容；第五，在《证券投资基金》中调整了基金评
价等内容；第六，对原教材中的基本概念、理论和基本框架进行了较为全面的梳理和修订，对错漏之
处进行更正，删除了已不再适用的内容。
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章节摘录

　　第一章　证券投资分析概述　　第一节　证券投资分析的含义及目标　　一、证券投资分析的含
义　　证券投资是指投资者（法人或自然人）购买股票、债券、基金等有价证券以及这些有价证券的
衍生产品，以获取红利、利息及资本利得的投资行为和投资过程。
证券投资分析是指人们通过各种专业分析方法，对影响证券价值或价格的各种信息进行综合分析以判
断证券价值或价格及其变动的行为，是证券投资过程中不可或缺的一个重要环节。
　　二、证券投资分析的目标　　（一）实现投资决策的科学性　　投资决策贯穿于整个投资过程，
其正确与否关系到投资的成败。
尽管不同投资者投资决策的方法可能不同，但科学的投资决策无疑有助保证投资决策的正确性。
由于资金拥有量及其他条件的不同，不同的投资者会拥有不同的风险承受能力、不同的收益要求和不
同的投资周期同时，由于受到各种相关因素的影响，每一种证券的风险-收益特性并不是一成不变的。
此外，由于证券一般具有可流通性，投资者可以通过证券流通市场上买卖证券满足自己的流动性需求
。
因此，在投资决策时，投资者应当正确认识每一种证券在风险性、收益性、流动性和时间性方面的特
点，借此选择风险性、收益性、流动性和时问性同自己的要求相匹配的投资对象，并制定相应的投资
策略。
只有这样，投资者的投资决策才具有科学性，才能保障投资决策的正确性，使投资获得成功。
进行证券投资分析正是投资者正确认知证券风险性、收益性、流动性和时间性的有效途径，是投资者
科学决策的基础。
因此，进行证券投资分析有利于减少投资决策的盲目性，从而提高投资决策的科学性。
　　（二）买现证券投资净效用最大化　　证券投资的理想结果是证券投资净效用（即收益带来的正
效用与风险带来的负效用的权衡）最大化。
因此，在风险既定的条件下投资收益率最大化和在收益率既定的条件下风险最小化是证券投资的两大
具体目标。
证券投资的成功与否往往是看这两个目标的实现程度。
但是，影响证券投资目标实现程度的因素很多，其作用机制也十分复杂。
只有通过全面、系统和科学的专业分析，才能客观把握这些因素及其作用机制，并作出比较准确的预
测。
证券投资分析正是采用专业分析方法和分析手段对影响证券回报率和风险诸因素进行客观、全面和系
统的分析，揭示这些因素影响的作用机制以及某些规律，用于指导投资决策，从而在降低投资风险的
同时获取较高的投资收益。
　　&hellip;&hellip;
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