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前言

　　近年来，在党中央国务院的正确领导下，随着《国务院关于推进资本市场改革开放和稳定发展的
若干意见》的深入贯彻落实，我国期货市场取得了稳步较快发展的良好局面。
但是由于当前我国期货市场“新兴加转轨”的特征依然突出，市场制度和结构仍存在缺陷，风险防范
和化解的自我调节机制尚未完全形成，市场主体发育不成熟，我国期货市场的整体波动和投机性仍较
强，这些都对期货市场的改革发展提出了新的挑战。
　　与此同时，在新的市场环境和对外开放的条件下，随着我国期货市场规模的不断发展壮大，国内
市场与国际市场的联系日趋紧密，影响期货市场运行的外部因素也更为多样化和复杂化，由美国次级
债危机引发的国际金融市场动荡不安，国内外商品市场价格频繁而剧烈的波动，都增加了期货市场风
险控制和日常监管的难度，给我国期货市场的稳定、健康的运行带来了新的挑战。
　　在这样一个新的形势下，期货市场的持续活跃和规范运作吸引了许多新的市场参与者，期货市场
的开户数快速增长，特别是新人市的个人投资者比重较大且呈持续上升趋势。
大宗商品和资产价格的频繁剧烈波动也使越来越多的企业开始意识到利用期货市场进行风险管理的重
要性。
但是由于对期货市场的交易特点和运行机制缺乏详细了解，同时风险意识淡薄，受期货高杠杆高回报
的诱惑，而忽视了期货的高风险特征，导致了非理性投资行为上升，产生了不必要的损失。
投资者是期货市场的重要主体，期货市场的发展离不开投资者的积极参与，特别是成熟投资者的参与
。

Page 2



第一图书网, tushu007.com
<<铜>>

内容概要

《铜》也供期货从业人员和企业决策者参考。
《铜》遵循基础性、通俗性、实用性、规范性原则，力图用通俗易懂的语言与案例说明问题，尽量避
免深奥的理论性介绍。
《铜》针对铜生产、经营、消费等各个环节的具体情况，以及铜期货的合约及交易规则，着重介绍了
实体企业如何发挥期货市场的独特功能来规避价格风险、创新经营模式的基本思路和操作原则。
此外，《铜》结合了铜行业的特点，从供求关系入手，详细介绍了影响铜期货市场的各方面因素，为
投资者提供参考。
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向?　十四、从事铜价分析时有没有必要关心其他基础金属的市场表现?　十五、铜在下游加工消费领
域会不会被其他商品替代?　十六、美元汇率波动对铜期货的价格会产生什么样的影响?　十七、普通
投资者分析铜期货价格走势的方法有哪些?　十八、基本分析与技术分析对于把握铜价趋势而言哪方面
更重要?　自测题第四章 铜期货的套期保值策略　一、什么是铜套期保值?　二、什么是卖期保值和买
期保值?　三、什么是传统套期保值?　四、什么是现代套期保值?　五、铜相关企业为什么一定要进行
套期保值?　六、什么是套期保值额度?申请的流程是怎样的?　七、套期保值的基本原则是什么?　八、
铜相关企业的经营风险分哪几大类?　九、如何分析辨别风险点?　十、什么是风险的敞口与闭口?　十
一、购买铜的企业，该怎样进行保值?　十二、铜销售企业该怎样进行保值?　十三、对于在途产品或
者库存产品有什么样的保值策略?　十四、单边风险敞口的企业如何进行保值操作?　十五、双边风险
敞口的企业有哪些风险点?　十六、原料与产品定价模式不匹配时，有什么样的保值策略?　十七、原
料与产品定价时间不匹配时，有什么样的保值策略?　十八、原料与产品定价市场不匹配时，有什么样
的保值策略?　十九、什么是基差?　二十、如何判断基差对套期保值效果的影响?　二十一、基差逐利
型的保值如何操作?　二十二、套期保值效果优化技巧有哪些?　二十三、如何评估铜套保团队的工作
绩效?　自测题第五章 铜期货投机交易策略　一、什么是期货投机?　二、期货投机者有哪些类型?　三
、期货投机的一般原则是什么?　四、趋势型策略与震荡型策略的区别是什么?　五、一般投机者的建
仓策略有哪些?　六、怎么确定止损点?　七、投机平仓的策略有哪些?　八、铜期货投机的资金管理有
哪些要领?　九、什么是主观交易和客观交易?　十、什么是期货交易系统?　十一、什么是交易系统四
要素?　十二、系统交易较主观交易有哪些优势?　十三、一个典型的期货交易系统实例　十四、铜期
货投机与其他商品期货及股票投机的区别有哪些?　自测题第六章 铜期货的套利交易策略　一、什么
是套利交易?　二、铜套利交易应遵循什么原理?　三、铜套利交易具有怎样的特性?　四、铜期货套利
交易有哪些类型?　五、套利与套期保值、投机之间的区别是什么?　六、铜套利交易对市场起到什么
作用?　七、铜套利交易有什么优点?　八、铜期货的期现套利怎么做?　九、就国内来说，铜期现套利
有哪些机会?　十、期现套利有哪些风险需要注意?　十一、如何进行沪铜跨期套利交易?　十二、跨期
套利有哪几种类型?　十三、如何在上海期货交易所与伦敦金属交易所之间进行铜跨市场套利?　十四
、阻碍套利交易进行的现实条件有哪些?　十五、跨市套利应该注意哪几方面因素?　十六、如何发现
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铜期货的套利机会?　自测题第七章 如何防范铜期货交易的风险　一、为什么铜期货交易是有风险的?
　二、铜期货交易的风险一般有哪些?　三、投资者自身因素导致的交易风险有哪些?　四、铜期货交
易风险的主要成因是什么?　五、铜期货交易风险有何基本特征?　六、如何防范铜期货外盘风险?　七
、如何防范铜期货交易、交割规则风险?　八、个人投资者风险防范应关注哪几方面?　九、机构投资
者如何建立内部风险监控机制?　十、企业高层管理人员如何防范铜期货交易风险?　十一、铜企业套
保操作不当引起的风险有哪些?'　十二、铜套利交易者操作不当引起的风险有哪些?。
　十三、防范铜期货交易风险，是否需要心理建设?　十四、投资者如何通过资金管理防范交易风险?
　十五、铜期货期权对于防范铜期货风险有何意义?　十六、哪些情形不适合从事铜的期货交易?　自
测题第八章 铜期货交割须知　一、铜期货的交割属于哪一类型?　二、铜期货交割的五日流程具体是
怎样的?　三、铜期货的交割环节有哪些注意事项?　四、铜期货的交割过程有哪些费用?　五、铜期货
合约中的指定交割仓库有哪些?　六、铜期货合约中铜的注册商标、包装标准及升贴水标准有哪些?　
七、哪些在LME注册的境外品牌可以在上海期货交易所交割?　八、什么是交割结算价?交割结算价与
增值税发票有何关系?　九、什么是期转现业务?应该如何进行?　十、什么是仓单市场及铜的注册仓单?
　十一、通过期货交易进行铜的实物交割会不会遇到对方违约?　自测题附录后记
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章节摘录

　　1.就结构属性而言，在铜的产业链中，第一个环节——铜矿的开采是铜产业经济的起点，因为铜
矿资源是整个产业链的基础支柱，是中下游企业的基本原料来源。
铜精矿可以由铜矿开采或从其他国家进口获得。
　　在铜产业链的中游部分，铜冶炼加工企业是主要角色。
开采和进口的铜矿石按铜的质量分成了不同的等级，铜精矿通过电解分别被熔炼为粗铜以及阳极铜、
阴极铜，其中阴极铜作为加工企业的主要原材料，不光可以通过精铜矿冶炼获得，进口以及回收的废
杂铜同样是阴极铜的主要来源。
阴极铜可以加工制成线材、管材、板带材等半成品，进而流通进入下游企业。
　　产业链下游则是以应用铜加工品进行生产的贸易企业为主，企业将中游企业生产出的半成品原料
进行进一步加工，制成社会各种领域中的必需品，如建筑业中的建材，能源领域中的机电设备，家用
电器中的冰箱空调等产品。
同时，废旧物资当中的铜还可以通过拆解加以回收利用，循环进入产业链中的冶炼加工企业充当生产
原材料，一些高纯度的废杂铜也会直接进入下游应用领域。
实际上，人类自从认识铜开始，被发现的铜当中80％至今一直在为人们所利用。
　　2.就价值属性而言，铜产业链的价值属性是以产业链结构开采-选矿-冶炼-加工-贸易为基础，在其
中的每一个环节当中都有相应的产品产出，并且前一个环节的产品为后一个生产环节提供了原料的来
源，这样，每一个生产环节都会产生价值增值。
　　铜资源的勘探与开采位于铜产业链最上游的基础地位，其供给能力将直接影响到下游企业经济活
动的正常开展以及产业价值链的增值，进而影响到整个铜产业链的增值效应，所以说，铜资源在铜产
业链中起到显著的传递作用。
如果铜资源稀缺的话，那么位于上游的铜矿开采企业将获得大部分的行业利润，而产业链中游的冶炼
企业就只能赚取一定额度的粗炼与精炼加工费用，下游加工贸易企业由于生产的产品种类繁多，各个
产品的毛利率不同，所以利润也会有所不同。

Page 6



第一图书网, tushu007.com
<<铜>>

版权说明

本站所提供下载的PDF图书仅提供预览和简介，请支持正版图书。

更多资源请访问:http://www.tushu007.com

Page 7


