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前言

　　“理财”即“财富管理”。
经济的持续发展和财富的积累是理财业发展的前提和基础，而理财业务的发展又是财富保值增值、进
而推动居民消费和经济持续增长的必要手段。
从金融部门的角度看，作为资金盈余者和资金短缺者的中介，在投资机会相对较多、易于识别但投资
资金匮乏的经济发展之初，其主要服务对象是以企业部门为主体的资金短缺者，主要服务内容就是根
据借款企业类型、企业投资项目为企业寻找类型、期限相匹配的资金来源。
随着经济的发展和财富的积累，如何通过财富管理来为以居民部门为主体的资金盈余者服务，就成了
金融体系转型、乃至整个经济增长方式转型的迫切要求。
　　理财业的发展是中国居民财富积累的迫切要求　　新中国成立后相当长的一段时期，中国居民个
人理财的唯一选择就是把节余的收入存到银行里，通过储蓄管理个人财富。
　　1990年11月26日，中国国内第一家证券交易所——上海证券交易所的成立宣告了中国居民个人买
卖股票成为现实。
股票市场作为资本市场的基石，逐渐成为居民个人投资理财的主要渠道。
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内容概要

　　“理财”是现代中国一个极其热门的词汇。
“理财”的火爆是中国经济发展到一定阶段、居民对管理财富的需求日益迫切的自然反映，这种需求
拉动的新型金融服务业态正在深刻改变着中国的金融体系结构，推动金融业由过去的以生产者为中心
向以消费者为中心转变。

作为一个近些年来新兴的金融服务业态，银行理财业的发展可谓是“超常规”。
在2004年的萌芽之初，仅有123款银行理财产品发行，至2009年则已经达到5986款，年均同比增速
达146%。
即使是在2008和2009年的调整规范时期，发行的同比增速也达?了48%和36%，远快于同期储蓄存款的
增长速度。

　　以上数据来自由中国社会科学院金融所金融产品中心的专家起草并即将发行的《中国理财产品市
场发展与评价（2004-2009）》。

　　金融产品中心是中国社会科学院金融研究所的下设单位，从2005年开始跟踪国内新兴的银行理财
产品市场，在《中国金融产品与服务报告》中发表有关银行理财产品的分析报告。
随后逐年收集整理理财产品原始数据，建立了标准化的理财产品数据库、评价与设计模型库。
金融产品中心专门致力于结构金融领域的应用研究，着重开展面向金融机构的理财产品评价、设计顾
问服务与面向投资者的理财咨询服务。

　　该书作者以中国社会科学院金融所金融产品中心的专家为主，均为国内一流研究机构的一流专家
，他们的看法和观点具有不容置疑的权威性。

　　该书是国内理财产品研究领域一部具有统计意义上的研究报告，一方面通过数据对近几年（着重
于2009年）银行理财产品、证券投资基金和证券公司理财产品的发展情况进行了系统化的分析与评价
，另一方面以数据信息为基础，对理财领域的未来发展进行了创新性的探讨及展望。
因此，该书对于理财产品的监管机构、发行机构和产品设计部门以及有志研究国内金融产品创新的研
究人员了解行业现状及趋势，具有客观的参考价值。

　　此外，随着银行理财产品市场的繁荣发展，商业银行参与发售银行理财产品的热情日益高涨，发
售银行理财产品的商业银行数量呈阶梯型增长趋势。
鉴于此，该书的另一亮点在于着重从商业银行的发售动力、资金规模、收益水平、风险水平、信息透
明度、流动性指标和多样化程度等七项指标逐一分析其主要特点，并在专业性和客观性的基础上，得
出了商业银行理财能力的分项指标排名和综合排名指标。
相信这对于银行理财产品业内人士分析行业竞争现状，研究将来发展策略有重要的价值，同时也对投
资者做出理性和正确的投资决策有所帮助和启发。
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　　10.2.1 澳大利亚和日本的金融产品 (商品)模式
　　10.2.2 欧盟的金融服务模式
　　10.2.3 英国的特定行为和特定投资模式
　　10.2.4 美国的证券模式
　　10.2.5 规范中国理财产品的法律概念
　10.3 中国理财业务的几种法律关系
　　10.3.1 理财的基本法律关系
?专栏10.1 雷曼相关街：生品赔偿案例
　　10.3.2 信托关系与代理关系的比较
　　10.3.3 信托关系的优点：信托财产的破产隔离制度
　　10.3.4 信托关系的优点：受托人责任重大
　　10.3.5 明确信托关系在中国理财业中的基础地位
　专栏10.2 以银行理财产品为质押担保的借款合同案例
　10.4 投资者分类制度比较研究
　　10.4.1 美国的合格投资者制度概述
　　10.4.2 英国的投资者分类制度概述
　　10.4.3 各国投资者制度比较
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　　10.4.4 对中国建立合格投资者制度的思考
　10.5 中国理财产品市场其他法律问题研究
　　10.5.1 信息披露问题研究
　　10.5.2 跨国和远程销售问题研究
　　10.5.3 复杂理财产品的销售问题研究

Page 9



第一图书网, tushu007.com
<<中国理财产品市场发展与评价>>

章节摘录

　　（5）按产品投资币种的不同，银行理财产品可分为人民币类和外币类产品，外币类理财产品又
可细分为美元、欧元、澳元、港币、英镑和其他外币类。
　　（6）按产品发行主体的不同，银行理财产品可分为国有控股银行类理财产品、上市股份制银行
类理财产品、城市商业银行类理财产品和外资银行类理财产品四大类，其中，国有控股银行类理财产
品包括中国工商银行、中国农业银行、中国银行、中国建设银行和交通银行等五家商业银行发售的理
财产品；上市股份制银行类理财产品指在A股上市、但不包括国有控股银行在内的其他股份制商业银
行，具体为招商银行、中国民生银行、上海浦东发展银行、兴业银行、中信银行、中国光大银行、华
夏银行、深圳发展银行、北京银行、南京银行和宁波银行等11家商业银行发售的理财产品；外资银行
类理财产品包括恒生银行、汇丰银行、渣打银行、东亚银行、花旗银行、德意志银行、荷兰银行、华
侨银行、星展银行和法兴银行等10家商业银行发售的理财产品；城市商业银行类理财产品包括除上述
三类银行之外的其他所有商业银行，如上海农村商业银行、东莞银行等商业银行发售的理财产品。
　　（7）按产品止损额度的不同，银行理财产品可分为非保本浮动收益型理财产品、保本浮动收益
型理财产品和保息浮动收益型理财产品。
非保本浮动收益型理财产品是指在最坏情形下可能会损失一定额度本金的产品，此种产品的潜在收益
也较高。
保本浮动收益型理财产品是指在保本的基础上根据挂钩标的的表现计算收益，即当最坏情景发生时，
该类产品的投资也不会损失本金。
保息浮动收益型理财产品是指在锁定产品最低收益的基础上依据挂钩标的的表现支付投资者收益的产
品，这表明在最坏情况下，投资该类产品不仅不会损失本金，还会获得固定额度的收益。
通常所说的保证收益型理财产品也属于保息浮动收益型产品。
　　通过上述分类，可以把任何一款理财产品与二维坐标系（见图1.1）中的点形成一一对应关系。
上述分类有助于投资者选取适合自己的理财产品，如投资者看好港股金融板块的中资银行股，则可购
买看涨港股中资银行股的结构类理财产品，反之亦然。
其他情形可作类似讨论，在此不予赘述。
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编辑推荐

　　您的财富如何管理？
　　如何规避投资风险？
　　谁是值得信赖的财富管理者　　这里，可以找到答案。
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