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内容概要

本书采用计量分析的方法研究公司治理对财务困境的作用机理。
首先，我们对有关财务困境的研究文献进行了系统的综述。
然后，我们将公司治理的相关理论进行了总结，为后文的分析打下理论基础。
最后，我们采用理论分析和实证分析相结合的方法研究了股权结构、公司内部治理机制和公司外部治
理机制对财务困境的影响。
在考察股权结构对财务困境的影响中，本书设计了一个新的方法来研究股权构成和股权集中度对财务
困境的影响。
在考察公司内部治理机制对财务困境的影响中，由于代表公司内部治理机制的指标之间具有相关性，
因此，我们在初步挑选出在财务困境公司和配对样本公司中具有显著差异的指标后，采用主成分回归
的方法检验内部治理机制对财务困境的影响。
在公司外部治理机制对财务困境的影响与分析中，我们主要分析了债权治理对财务困境的影响。
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章节摘录

　　第二章 财务困境研究文献综述　　第一节 财务困境定义综述　　对于财务困境的定义，国内外
学者做了很多探讨，但是到目前为止还没有达成一致见解。
综合文献中出现的有关财务困境的定义，我们认为这些定义大体上可分为两大类：一类是学者们从定
性角度归纳的财务困境定义，这类定义是将企业在发生困境时的财务状况特征进行抽象，并由此对财
务困境给出定义；另一类是学者们从定量的角度归纳的财务困境定义，在对企业发生财务困境时的具
体问题进行经验研究时，需要给出标准量化哪些企业是财务困境企业，而这个量化标准就是从定量角
度归纳的财务困境定义。
　　一、财务困境定义——定性角度　　从定性角度归纳的财务困境定义有很多，每种定义都试图描
绘企业的财务状况，并且尽可能地包含企业所面临的其他经济问题。
陈工孟（2006）比较系统地总结了几个较常见的从定性角度归纳的财务困境定义，它们是：失败
（failure）、无力清偿（insolvency）、违约（default）、破产（bankruptcy）。
这四个术语的含义具体如下：　　（1）失败。
经济学标准。
意味着投资回报率经过风险调整后，显著并且持续低于同等投资的平均回报率。
其他的经济学标准还包括没有足够的收入来补偿成本，或者公司投资收益低于资本成本。
　　⋯⋯
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