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前言

　　从1997年亚洲金融危机到2007年美国次贷危机，虽然仅仅十年，我国银行业（尤其国有银行）却
实现从问题丛生到一枝独秀。
　　我们中国有句俗语：十年河东、十年河西。
　　十年时间，我国四大国有银行可谓凤凰涅榘，浴火重生。
亚洲金融危机后期，我国银行业虽不至于岌岌可危，但是四大国有银行由于贷款出现大量不良，在技
术上可能已经破产。
1999年4月20日，中国第一家专门处置国有商业银行不良资产的资产管理公司——信达资产管理公司成
立，自此拉开了我国银行业新一轮体制改革的大幕。
2003年12月30日，国家决定动用外汇储备向中国银行、中国建设银行注资450亿美元，国有独资商业银
行股份制试点工作正式启动。
2004年9月15日，中国建设银行以分立的方式进行重组，分立为中国建设银行股份有限公司和中国建银
投资有限责任公司。
2005年8月，建设银行引进境外战略投资者美国银行和淡马锡。
时年10月27日，中国建设银行在香港联合交易所成功挂牌上市。
中国银行于2006年6月和7月分别发行H股和A股，实现香港和上海两地上市。
同年10月27日，中国工商银行在上海和香港同时上市。
2007年9月25日，时隔近两年，中国建设银行实现在境内上市。
2007年7月，中国工商银行市值超过花旗集团和汇丰控股，成为全球市值最大银行。
中国三家国有上市银行已经跻身全球市值大银行之列。
　　进入新世纪后，伴随着我国银行业改革步伐的加快，我国金融业的对外开放也在加快。
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内容概要

　　从1997年亚洲金融危机到2007年美国次贷危机，虽然仅仅十年，我国银行业却实现从问题丛生到
一枝独秀。
《全球金融危机下中国商业银行风险管理与发展战略》的目的在于探讨我国商业银行如何加强风险管
理，以及在控制风险的前提下如何实现发展。
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书籍目录

金融危机下商业银行如何化“危”为“机”美国次贷危机对我国商业银行的启迪从美国次级债危机的
全面反思中厘清我国金融创新的思路从华尔街金融危机中引出的深层思考越南金融危机：一个似曾相
识而不容忽视的故事美国金融风暴再次警示我们要实现国际收支平衡商业银行在当前这个多事之秋应
高度重视的几个问题审时度势主动和准确把握经济发展大转型时期的历史机遇国有控股商业银行鹤立
国际金融危机狂潮的几点启示面对宏观经济波动与调控，如何平衡风险与发展巨大的发展动力与商机
存在于十七大报告之中中国房地产市场的近狂与远忧加息减税对商业银行经营的影响盘点与展望巨大
的成就与艰巨的挑战并存需要高度重视“两高”行业贷款风险的防范当前房地产市场的基本状态、主
要问题及决策建议2008年中国宏观经济运行变化与商业银行的对策汶川大地震中的商业银行经营风险
评估及对相关问题的分析商业银行应积极参与地震灾区恢复与重建2008年：商业银行带走了什么与留
下了哪些中国经济增长放缓似难避免宏观调控转向后商业银行如何防控风险2009年中国经济：艰难或
超过亚洲金融危机时期信贷规模不适宜作为货币政策中介目标——兼析2006年信贷调控好风助我上青
云——建设银行改革开放30年历史回顾WTO过渡期结束，如何应对国内外竞争WTO过渡期结束后中
资银行面临的挑战及应对建议两税合一有利于中资银行参与国际竞争混业经营：应对外资银行竞争不
可或缺我国商业银行国际化之路任重而道远中日大银行经营绩效分析比较2007年四大上市商业银行竞
争力比较与分析客户的满意度和忠诚度关键在于银行的服务适应宏观调控和资本市场发展要求加快建
设银行业务转型任重道远：银行系QDII业务发展现状及建议我国银行资产证券化业务发展的探讨一场
注定不会有任何结果的争论——兼论“贱卖论”的历史偏见后记
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章节摘录

　　一 是不能忽视住房按揭贷款的风险。
　　在本次次贷危机中损失最为严重的是从事按揭贷款的信贷公司，特别是主要从事次级按揭贷款发
放的信贷公司。
2007年3月16日，美国房贷公司Ameriquest宣布关闭分支机构而停业。
4月，美国第二大次级按揭贷款公司新世纪（New Century）公司申请破产保护，随即其股票停止交易
。
8月6日，美国第十大按揭贷款公司American Home Mortgage宣布申请破产保护。
最近，尽管持有的次贷以及置于回购协议下的次级债并不算多的美国最大的按揭贷款公司Countrywide
也被知名的投资分析师认为“将可能破产”，主要是因为次贷危机的爆发降低了市场对按揭贷款公司
的信赖，有可能导致其资金链出现断裂。
在美国，次级按揭贷款一度被认为是最赚钱的生意，次级债也一度被国际上各大投资者所追捧。
　　在我国，住房按揭贷款被各家商业银行视为低风险的优质资产业务，成为各家商业银行大力发展
的主要业务。
尽管我国各家银行对房贷申请人的把关较为严格，也没有针对信用级别低的客户的次级贷款，因此从
表面上看，我国住房按揭贷款的质量会有保障，但其实可能未必如此。
首先，我国没有较为完整的个人信用记录和较为严格的个人信用评价体系（尽管我国个人征信系统已
于近期启用，但是目前存量的个人住房贷款早在此前发放，此外，这个征信系统仍然不够完善），对
借款人并没有进行审慎的分类和区别对待，特别在各家银行都竞相争夺按揭贷款时，一些信用状况不
好的个人也会取得按揭贷款。
其次，我国房地产价格在过去几年里涨幅显著，并非不存在泡沫，并且一些地区房价泡沫比较严重，
而房价一旦停止上涨，且随着我国利率上涨，就难免会出现购房人不还款的情况，在过去也并非没有
出现过这种情况。
有一点，也许更为可怕，美国从事按揭贷款的信贷公司的经营模式与我们大不相同，对他们来说，业
务的扩张主要是靠按揭贷款证券化来支持，并不是靠吸收存款来发放按揭贷款，特别是次级按揭贷款
更是如此。
因此，到危机发生时，信贷公司实际上只持有它们发放过贷款的一小部分。
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