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前言

　　江西财经大学所在地南昌昌北经济技术开发区蛟桥镇因相传蛟龙窟于下罗西溪桥下而得名。
意含蛟龙得水、腾飞长空之义。
比喻有才华的人抓住机会即可大展宏图。
成就卓越。
　　江西财经大学经济学院拟通过“蛟桥经济论坛”、“蛟桥经济评论”、”蛟桥经济文库”、”蛟
桥经济沙龙”等学术平台打造“蛟桥经济”品牌。
探讨欠发达地区经济发展问题。
并期望能形成稳定的以研究欠发达地区经济发展规律为特色的“蛟桥经济”学者群和流派。
”蛟桥经济论坛”是我院一年一度专题性的、多位专家与学生互动式的大型学术研讨会：“蛟桥经济
评论”是我院主办的学术作品。
也是“蛟桥经济论坛”研讨会论文的汇集：“蛟桥经济文库”是我院各学科点经济学研究性专著和课
题报告的文汇：“蛟桥经济沙龙”是我院日常开展的学术探讨和交流的平台。
现已举办了三届“蛟桥经济论坛”、出版了两期“蛟桥经济评论”、第一辑“蛟桥经济文库”的四本
专著已交印出版。
第二辑文库的专著也在编审之中。
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内容概要

　　《证券投资基金业绩评价研究》是“蛟桥经济文库”之一，全书共分7个章节，对证券投资基金
业绩作了评价研究，具体内容包括证券投资基金业绩评价研究的理论基础、现代西方证券投资基金业
绩评价理论研究及实践、我国证券投资基金业绩评价理论研究及实践、我国证券投资基金业绩评价体
系的构建等。
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章节摘录

　　2.晨星基金评级指标设计存在缺陷。
在晨星评级体系中，基金成立以来的总评级是最为投资者所关注的，但恰恰是这个评级指标存在着应
用上的局限。
总评级是对过去不同时段评级的加权平均，并对加权平均结果进行四舍五入。
例如，如果基金存续期间达到或超过10年（称之为长期基金），则赋予过去3年、5年和10年的基金评
级0.2、0.3、0.5的权重，并计算出总评级；如果基金的存续期间少于5年（称之为短期基金），财直接
把过去3年的基金评级作为总评级。
在计算总评级时，采取4舍5入制。
例如，某只基金过去3年、5年和10年的期间评级分别为4星、4星和3星，则晨星给该基金的总评级为4
星（即0.2×4+0.3×4+0.5×3：3.5-4）。
但仔细分析，会发现上述指标设计必然存在两个明显的误差。
一种是平均作用带来的误差，一种是四舍五人的进位制导致的误差。
　　（1）平均作用带来的误差。
在平均作用的影响下，基金的存续期越长，基金就越不可能得到5星评级（或是1星）。
换句话说，存续期越长的基金，越可能得到中庸的评级，而存续期越短的基金，越可能得到极端的评
级。
根据晨星公布的不同延续期的基金从1星到5星间的评级分布，长期基金获得2—4星（中庸评级）的比
例分别为19.7％、40.5％和25.1％，高于短期基金的24.7％、32.8％和22.4％；而获得的5星或1星（极端
评级）的比例分别为7.9％和6.8％，低于短期基金的11.1％和9％。
　　（2）进位制带来的误差。
晨星在计算基金总评级时采用四舍五入的进位制，这会导致长期基金对业绩变动的非对称反应。
西方专家进行情景分析时发现，长期基金对近期业绩正向变化做出了敏感反应，而对业绩负面变化的
反应却不敏感。
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编辑推荐

　　《证券投资基金业绩评价研究》可供各大专院校作为教材使用，也可供从事相关工作的人员作为
参考用书使用。
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