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内容概要

随着会计信息社会影响的日益加重和会计数据作为各种管制的重要依据，政府基于会计的管制规模有
越来越扩大之势，由此导致真实租金的广泛存在和愈演愈烈的会计变更寻租活动。
迄今为止，部分学者对我国较少存在的会计准则和会计制度制定中的寻租活动进行了分析，但对我国
大量存在的上市公司会计变更寻租行为关注不够。
仅有的研究主要是运用西方实证会计理论三大假设进行的分析，研究结论均将会计变更寻租行为归因
于会计管制可选择空间的扩大，因而使得我国会计管制的改革招致很多非议，并促使会计管制制定者
通过缩小会计管制可选择空间来减少上市公司会计变更寻租。
然而我国2000-2005年发生会计变更的上市公司不仅总体数量逐年上升，而且表现出与西方、与以前年
度迥异的调减利润的变化趋势。
因此，从我国国情出发，深入研究我国上市公司会计变更寻租的动因、表现及规律，不仅可以丰富和
发展会计寻租理论、使会计准则的制定少走弯路，而且有利于规范证券市场监管、减少上市公司会计
变更寻租。
本书的创新点主要有：
第一，发现了基于会计的管制创造的真实租金与会计管制可选择空间创造的虚拟租金之间的本质区别
，并藉此构建了一种基于寻租理论的会计变更分析框架。
通过将基于会计的管制与会计管制即会计准则和会计制度相区别，并将会计租金创造性地区分为真实
租金和虚拟租金，本书发现基于会计的管制不仅创造了可以在不同利益集团之间转移的财富——真实
租金，而且使其成为会计变更寻租的最终目标；由于基于会计的管制以会计数据为依据的特征，使得
真实租金的获取必须以虚拟租金——会计账面利润的获取为前提，因而使创造了虚拟租金的会计管制
可选择空间成为会计变更寻租成功的必要条件。
这一发现从理论上明晰了基于会计的管制、会计管制可选择空间与会计变更寻租三者之间的关系，丰
富了会计寻租理论；从实务上找到了治理会计变更寻租行为的突破口。

第二，建立了会计变更寻租模型并证明了基于会计的管制是导致上市公司会计变更寻租的决定性因素
。
针对我国上市公司面临的两个基于会计的管制——退市管制和再融资管制的特征，本书提出以大亏且
未来两年内扭亏LL-ELA、扭亏LB-EL、会计变更后再融资RAC和会计变更前再融资RBC作为有效度量
两个管制的特征变量。
根据576家会计变更公司的数据，运用所建立的会计变更寻租模型证明，会计变更方向与四个特征变量
强相关，而与反映其他伴随盈余操纵手段的关联方交易、反映公司治理的第一大股东持股比例和高管
人员变更、反映西方实证会计理论三大假设的资产负债率、企业规模和高管人员报酬契约等控制变量
不相关或弱相关，从而对基于会计的管制是导致会计变更寻租的决定性因素提供了支持性的论据。
相对于以往研究所用的基于会计的管制决定的特征变量，本书提出的四个特征变量对会计变更策略的
解释能力更强，由此构建的会计变更寻租模型回归效果更好。

第三，通过对基于会计的管制、会计管制和会计变更寻租三者关系的检验，发现了会计管制可选择空
间虽为会计变更提供了必要条件，但是否利用和如何利用之取决于基于会计的管制。
通过对576家会计变更公司和未发生会计变更的控制样本公司的比较分析，本书发现基于会计的管制决
定的特征变量差异十分显著，而控制变量差异显著性水平较低，证明了在同样的会计管制可选择空间
下，是否利用之取决于基于会计的管制。
以近年来对上市公司影响最大的会计管制——新《企业会计制度》为例，通过对当年进行会计变更且
影响当期利润的313家上市公司会计变更策略的分析发现，进行调增和调减变更的上市公司其基于会计
的管制决定的特征变量差异十分显著。
且对会计变更策略有较强的解释能力，而控制变量均未通过检验。
表明虽然新会计管制给上市公司提供了新会计变更空间，但如何利用之仍受制于基于会计的管制。
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因此减少基于会计的管制、通过市场手段规范再融资和退市行为是减少上市公司会计变更寻租、优化
证券市场资源配置的上策。
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