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内容概要

《中华人民共和国证券投资基金法解读》由全国人大常委会法制工作委员会经济法室巡视员何永坚任
主编。
参加《高端释法系列：中华人民共和国证券投资基金法解读》编写的有何永坚、陈扬越、刘泽巍、常
波、姜敏、邓齐荣、马正平、韩伟等。
《中华人民共和国证券投资基金法解读》力求准确、详尽、通俗地阐释法条的内容和立法背景。
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章节摘录

版权页：   公开募集基金一般涉及的投资人为数众多，基金数额规模巨大。
因此，应当从立法上对其基金管理人的行为进行严格约束。
一旦基金管理人违法经营或者出现重大风险，产生严重危害的，主管部门应当有足够的措施防止危害
进一步扩大，并采取相应的补救措施。
修订后的证券投资基金法新增了这一条规定。
 条文解读 一、本条适用的情形。
 1.基金管理人违法经营或者出现重大风险。
本法以及公司法、证券法等有关法律法规对基金管理人的经营行为作了严格规范，基金管理人违反法
律、法规的规定，即属于违法经营。
基金管理中面临的风险多种多样，例如： （1）流动性风险。
任何一种投资工具都存在流动性风险，也就是当投资者需要卖出所投资的品种时，面临的变现困难和
不能以适当的价格变现的风险。
相对于股票和封闭式基金，开放式基金的流动性风险有所不同，由于基金管理人在正常情况下必须以
基金资产净值为基准承担赎回义务，因此，投资者不存在由于在适当价位找不到买家的流动性风险。
但是，在极端情况下，例如，当基金面临巨额赎回或暂停赎回的情况下，基金投资者有可能不能以当
日基金单位净值全部赎回。
如果投资者选择延迟赎回，则要承担后续赎回日基金单位净值下跌的风险。
 （2）申购、赎回价格未知风险。
开放式基金的申购数量（份额）、赎回金额是以基金交易日的基金单位净值加减有关费用计算。
但是，投资者在当日进行申购、赎回基金单位时，用于计算的申购数量和赎回金额则是下一个基金交
易日所公布的基金单位净值（当日基金单位净值要等股市闭市后才能计算出来）。
因此，投资者在申购、赎回时，无法准确预知会以什么价格成交，这种风险就是开放式基金的申购、
赎回价格未知风险。
 （3）基金投资风险。
开放式基金的投资风险主要包括市场风险和信用风险等。
前者是指基金所投资的证券市场价格因受各种因素的影响产生波动，导致基金收益水平变化的风险；
后者是指基金在交易过程中发生交收违约或者基金投资的债券出现违约，拒绝支付到期本息，导致基
金资产损失的风险。
 （4）管理风险。
这是指基金运作各当事人的管理水平对投资者带来的风险。
 （5）操作或技术风险。
指基金管理人、基金托管人（通常为商业银行），注册登记机构或代销机构（商业银行、证券营业部
）等当事人的业务操作或技术系统出现问题时，给投资者带来损失的风险。
 （6）不可抗力风险。
这是指诸如战争、自然灾害等不可抗拒因素发生时，给基金投资者带来的风险。
 上述风险达到一定程度，即构成本条所称的“重大风险”，具体标准由国务院证券监督管理部门认定
。
 2.严重危害证券市场秩序、损害基金份额持有人利益。
 基金管理人的违法行为或者出现重大风险带来一定的严重后果，方能适用本条规定。
严重后果包括两个方面：一是严重危害证券市场秩序；二是严重损害基金份额持有人的利益。
这两个方面缺一不可。
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