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内容概要

　　2008年全球金融危机，让人们不得不重新审视投资银行的作用及其局限性。
俗话说，冰冻三尺非一日之寒，投资银行最近爆出的问题，也非一朝一夕主事，要想厘清投资银行的
是是非非，就有必要研究投资银行的历史。

　　本书从投资银行成立伊始，透析了三个多世纪以来投资银行的演变，以及相应的政策和法律是如
何支持投资银行的发展并进而将投资银行引入歧途。
金融危机爆发后，全球金融界即提出了整合全球金融秩序的呼声，在未来如何界定投资银行的地位，
如果更好地监管投资银行的运行，使之更好地为实体经济的发展服务，都是本书的主要内容。
本书既有理论分析，也有很多案例研究，无论对专业人士还是普罗大众，都具有重要的参考价值。
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章节摘录

　　此外，投资银行与证券发行企业的紧密联系还产生了两个重要的结果。
首先，失去一个可以为其带来利润的合作伙伴的风险，将促使投资银行诚信地与企业开展交易，即使
它的诚信不是签订合约的依据，也不能在法庭上得到证明。
其次，如果一个投资银行与证券发行企业建立了紧密而又公开的关系，那么投资银行的声誉就与证券
发行企业的命运捆绑在了一起。
我们将在后面说明，这会激励投资银行代表分散的证券持有人对证券发行公司进行监控。
结果，声誉较好的大投资银行就相当于向资本市场发出了实力雄厚的质量信号，证券发行企业也会因
此愿意为这样的投资银行支付更高的费用。
　　我们认为，辛迪加为投资银行提供了一种可以依赖的准法律合约。
辛迪加成员由牵头的投资银行家来组成，他们的合作可以说基本上没有麻烦。
②这种做法具有高效率，因为，相比证券发行企业，投资银行家更具优势去了解辛迪加成员的过去表
现，而且，关键是辛迪加成员之间进行的是长期合作，因此，它们可以对违规成员进行惩罚。
　　对于这些影响，卡罗索（1970，第59-60页）进行过专门研究。
投资银行家在选择辛迪加成员时，会受到发行企业此前投资银行关系的影响。
在分配辛迪加份额时，牵头投资银行家通常期望互惠互利。
但是，辛迪加成员有权拒绝参与，因为众所周知，参与并非必然就是真正的最优选择。
《纽约时代杂志》在1905年认为，“那些被允许加入辛迪加的公司和个人，如果今后没有遭受全然排
斥，那么就无法区分有前途的辛迪加与没有前途的辛迪加”。
 　　⋯⋯
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媒体关注与评论

　　“本次全球金融危机之前，投资银行曾以相当的优越感睥睨其称之为“恐龙”的商业银行。
危机之后，几大投资银行都不再独立存在，而拯救它们的正是商业银行。
金融危机最大“罪人”是否真的就只是“贪婪的”华尔街？
投资银行的时代是否已经终结？
　　以跨越三个多世纪的史实和严谨自洽的制度理论分析为基础，本书不仅揭示了投资银行业中电子
技术派和人力资本派的分野，更指出了投资银行业的未来发展趋势。
　　本书可为中国金融发展和改革借鉴。
”　　——中国社科院副院长（李扬）　　　　“投资银行这个资本市场重要的参与者，真石九胃成
也萧何，败也萧何。
本书作者梳理了三个世纪以来投行的演进，在管理“信息市场”中投行将如何发展，是大型、复杂、
以技术替代人力资本的集约，还是回归小型、专门、更加注重人力资本。
这是一本危机前写的书，但它严谨的论述为我们用危机的实践去思考这一问题提供了基础。
在以人力资本为主的投行业务中，声誉和关系比金融资本更重要，自律是制度与法律的有益补充。
”　　——全国人大财经委副主任（吴晓灵）
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