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前言

世界无时无刻不在发生着沧桑巨变。
15世纪末的航海大发现使得世界经济有了长足发展。
威尼斯这个曾经重要的地中海商路中心，世界上最富有、最强大的城市，就像伏尔泰后来观察到的那
样，被遗弃在世界一角。
    20世纪末苏联的解体以及印度次大陆闭关锁国政策与种族隔离制度的终结是又一场巨变。
忽然之间，30亿雄心勃勃的人加入到世界自由市场经济中来。
这些世界经济新成员正在致力于将自身水平提升到西方国家水平。
一言以蔽之，有超过30亿人怀着与19世纪美国拓荒者同样的梦想加入了自由世界。
    与此同时，就像彼得·希夫在本书中一针见血指出的，美国的经济决策者们已经彻底迷失了方向。
无怪乎近年来那些尝试了解周遭世界的美国民众陷入了新的经济与金融焦虑之中。
造成这种困惑的主要原因是政府、学术界及商界越来越晦涩难懂的解释。
听过美联储主席本·伯南克2008年演讲的人对这种感受并不陌生。
夸夸其谈之下没有任何实际意义，像我这样的经济研究者亦不知其所云。
    结果就是大众倾向于以对待量子物理学的态度对待经济：晦涩难懂的概念超出了正常的可理解范畴
。
当美联储政策看似违反直觉时，谁能站出来指责他们？
譬如现在，在我前文提到的30亿人涌进全球经济、导致通货膨胀压力特别是原材料价格居高不下的关
头，联邦政府却执迷于通过人为调低利率解决经济与金融问题。
    学术界热衷于将基础经济学和常识性投资技巧转变为金融科学，图书馆里难以破译的方程式不计其
数。
这些理论已经沦为政府领导人的挡箭牌，用以掩饰自身行为对经济造成的实际影响。
    幸运的是我们还有像彼得·希夫这样的人。
他用引人入胜的常识性语言深入浅出地透析了过去几年的经济与金融趋势，不仅教会我们如何避免代
价高昂的投资失误，还教给我们如何把握机遇，实现资本的保值与增值。
    许多专家都将次贷发放者的贪婪与不负责任视为当前信贷市场混乱的根源，而彼得则生动地向我们
展示出，联邦政府不负责任的货币政策何以成为引发信贷危机、破坏美元价值、推动食品与能源价格
惊人上涨的罪魁祸首。
    为什么说这是一本好书？
因为彼得·希夫具备常识并且直言不讳。
他对联邦政府及其他决策者进行了鞭辟入里的讽刺与批评，阐明了当前金融危机的前因后果，并教给
我们如何找到保存资本的方法。
希夫深知，一场巨变已经在世界经济与政治的平静之下酝酿，在这种变化里需要具备打破常规的思维
和全新的投资策略。
    我的建议是：听一场美联储主席的晦涩演讲，然后再来看这本常识性著作，届时你将会理解为何美
国经济麻烦不断，是什么引发了金融危机，你能为将来作怎样的准备。
你对自诩明智却愚蠢不堪的华盛顿与华尔街金融领袖的所有尊重将荡然无存。
这是一部堪称经典的著作。
    ——麦嘉华，《股市荣枯及厄运报告》编辑
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内容概要

　　经验丰富的华尔街预言家彼得·希夫在2008年预言，紧随股价下跌、房地产泡沫破裂和美元走弱
而来的将是美国经济的持续萎缩，美股也将陷入长期熊市。
在《震荡市场投资策略》中，被CNBC戏称为“毁灭博士”的他，再次睿智地分析目前的经济形势，
认为更大的经济崩溃即将来临。
在随之震荡的市场中，如何正确投资，以顺利渡过高度通胀、市场暴跌、利率高企以及货币贬值的经
济阶段？
如何保护自己的资产并创造财富？
对于知道明天会更糟却不知该如何应对的投资者以及陷入新的经济与金融恐慌的人们来说，《震荡市
场投资策略》适时提供了如何利用保守但突破常规的投资策略保护投资组合，乃至于在经济动荡时期
，以及即将来临的经济崩溃中聪明获利。
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作者简介

　　作者：（美国）彼得·希夫 译者：李莉 石继志。

　　彼得·希夫，欧洲太平洋资本公司总裁，少数无偏见的投资顾问之一，曾经预测到本轮熊市的出
现并对客户进行了针对性的指导。
希夫定期做客福克斯新闻台、福克斯商业新闻台、CNN、CNBC及彭博电视台，其观点常为各大新闻
媒体引用，如《华尔街日报》、《巴伦周刊》、《金融时报》、《纽约时报》。
2009年，他宣布参加家乡康涅狄格州的参议员竞选。
著有畅销书《美元大崩溃》和《经济浮沉》。
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章节摘录

版权页：《美元大崩溃》一书出版时，经济领域的一切看起来似乎依然风平浪静，我却在书中详细阐
述了完全相反的观点：“长期以来，美国一直是世界上最大的债权国，如今却沦为世界上最大的债务
国，混乱已经影响到经济基础，贸易逆差与财政赤字日益严重，美国经济已经无力回天。
”我注意到，在大多数美国人以为是经济繁荣期的过去20年中，经济正在以令人难以察觉的方式持续
恶化，因此我把2006年的经济比做一个随时会爆炸的巨大泡沫。
在美联储任意妄为、人为压低抵押贷款利率以及宽松甚至欺骗性贷款业务和大规模投机行为的刺激下
，房地产价格已经高得离谱。
贸易逆差和预算赤字居高不下，并且仍在持续恶化；应偿还给我们的贸易伙伴的国家债务已经积累到
危险水平。
扩张性货币政策已经开始推高资产价格却并未被消费价格指数反映出来。
消费信贷刺激了消费支出，但是政府却将它曲解为健康经济下的合理增长。
美元已丧失原有地位，处于崩溃边缘。
总而言之，美国经济已经走向滞胀——像20世纪70年代那样经济衰退与通货膨胀并存，或者更为严重
，像21世纪初的阿根廷那样陷入恶性通货膨胀：一位真正的中产阶级酒足饭饱后幸福地睡下，次日醒
来却发现自己已经一文不名。
健康的20世纪50年代为了理解美国经济的现状及其成因，让我们将目光回溯到20世纪50年代战后的健
康经济上。
战时供应短缺导致的需求抑制以及战后婴儿潮的出现，使得消费支出强劲，制造业繁荣，经济发展空
前高涨。
高水平储蓄率为新兴产业如航空和电子提供了投资资本。
失业率得到了良好控制。
蓝领和白领收入都持续上涨，房地产业蓬勃发展。
通货膨胀率较低（归功于艾森豪威尔总统），财政纪律严明，利率适中，股市盈利，国家债务几乎可
以忽略不计。
联邦预算量入为出，大体平衡。
出口远大于进口，形成贸易顺差。
（纯经济论者请注意，虽然经常账户与贸易账户经常作为同义词使用，但当时的经常账户是赤字，因
为经常账户中除了贸易账户还包括金融账户。
在20世纪50年代，金融账户主要反映“马歇尔计划”及其他旨在恢复经济的外国援助、外国直接投资
和海外军事投资。
经常账户赤字不会危害国家经济健康。
）1944年布雷顿森林协议出台之后，美元成为全球储备货币，在黄金的支撑下，美元需求旺盛，美国
国库持有的外汇储备占到全球外汇储备的60％以上。
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媒体关注与评论

与其他华尔街专家相比，彼得·希夫对金融大环境的理解更为深刻。
投资者无论经验深浅，都能从他的见解中受益，这使本书成为投资的必读书。
　　——吉姆·罗杰斯
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编辑推荐

《震荡市场投资策略》在市场震荡和横盘时。
怎样投资才能实现财富的保值和增值？
畅销书《美元大崩溃》作者力作。
投资策略重心应该永远放在理解长期趋势上。
比第一次经济崩溃甚至更具毁灭性的第二次经济崩溃即将到来。
这次崩溃将是美元的大崩溃。
在世界范围内去杠杆化时出现的“离质量”美元的复苏是不太可能重现的。
短期复苏不会持续太久，这种所谓的增长只不过是在透支未来，一旦账单到期，必然会出现大规模衰
退。
如果美元崩溃，美国经济也会随之而崩渍，它将会使股禁受到重挫，多数股票将会比美元贬值更厉害
。
其实际价值将是以其他货币或黄金所计的价值。
在危机过去之前，尽量规避美元。

Page 9



第一图书网, tushu007.com
<<震荡市场投资策略>>

版权说明
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