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内容概要

　　本书突破传统的以数学模式进行经济预测的方式，采用清晰、简单、易学的方式传递经济预测的
核心精神及方法。

作者梁国源在书中以深入浅出的方式阐释解读经济指标时必须掌握的一些基本知识；教会读者善用各
类经济指标，并厘清股、债、汇市与油金价千丝万缕的关系，从而掌握景气趋势。

　　本书内容融合了国际经济发展趋势及海峡两岸的经济现况，深浅合宜，是一本人人可以亲近与阅
读的经济通俗读物。

全书包括五部分内容：如何解读经济指标？
如何观察经济景气？
如何应对全球金融危机？
如何看待重要的商品价格波动？
如何探析货币政策、利率与汇率变化的内涵？
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作者简介

梁国源，美国杜克（Duke）大学经济学博士，2010年获任台湾“清华大学”科技管理学院荣誉教授。
现任台湾宝华综合经济研究院院长及台湾大学经济学系兼任教授。
曾任台湾“清华大学”经济学系教授、系主任，台湾世新大学管理学院院长，亦曾担任台湾“行政院
”公平交易委员会委员。

 其主要研究领域为经济预测、景气循环、经济计量方法及总体经济；研究成果主要发表在Journal
of Forecasting、Journal of Applied
Statistics及其他多种国际学术期刊。
其观点常为台湾的著名媒体及《会融时报》（Financial
Times）等国际媒体引用，还经常应邀为台湾的主流媒体撰写专栏，供社会各界及政府参考。
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书籍目录

序一 以高度责任感为经济预测进行准确定位
序二 做聪明的景气观察家的必读之书
序三 减少景气变动受害的风险一阅读救自己
序四 写给大家的经济预测书
序五 学习挖掘“已知的未知”
自序
第一部分 如何解读经济指标？

 2010年影响全球复苏的三大风险
 揭秘——经济学家如何作预测？

 一定要懂的景气预测大原则
 我们究竟在讨论什么循环？

 利用3P模型察觉景气回春
 影响景气的非经济因素——东盟加一的影响
第二部分 经济景气怎么看
 从美国“新经济”说起
 异常严峻的2008年全球经济形势
 美国新政府能带领全球经济走出衰退困境？

 G20峰会对全球经济的意义
 景气复苏稳定而脆弱
 数字背后，反映内需窘境
 宏观调控为台湾地区带来新商机
 大陆新宏调，并非真正紧缩
 日本内阁交替的政经变局
 从日本“格差景气”谈台湾地区M型社会
第三部分 走过金融危机
 街对街看次级房贷风暴
 金融危机概观
 明斯基时刻：当狂热变成恐慌
 凯恩斯与弗里德曼都无法说清的现象
 华尔街的傲慢与金融危机
 把握后金融危机时代的战略(转)折点
 金融危机的正面思考与企业应有的思维
 政府逆风而行的必要思维
 关键时刻的财经领导性格
 货币政策的退场时机与手段
第四部分 利率与汇率在说什么？

 国际失衡下的美元走向
 利差交易扩大全球股市波动
 美国利率何去何从？
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 短期利率连续调升，长期利率为何依旧下滑？

 美国收益率曲线反转的意义
 升息与市场不确定性风险
 人民币会不会升值？

 油元动向左右全球流动性
 从货币政策到全球失衡——伯南克的财经观点
 伯南克的新中央银行学
 美联储降息动作之含义
 厘清当前美元利差交易
 如何看待热钱狂潮
第五部分 厘清商品价格波动
 地缘紧张关系，撼动国际油价
 供需拉警报，油价剧烈波动成常态
 美国的战略石油储备与实际运作
 从市场资金操作看油价反转
 非传统油源能否抑制高油价？

 全球景气要看油价脸色
 全球原油市场趋势分析
 80美元才是油价泡沫化大关
 面对油价飙升的新思维
 看清油价走势的玄机
 油价跌势超出预期，细说分明
 从能源价格谈美联储通货膨胀疑虑
 金融危机后，国际石油供需及油价展望
 从鲸鱼的锐减认真思考替代能源
 油价牵动商品价格走势
 油金价格展望
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章节摘录

　　预测数据必须对使用者有用　　对任何机构而言，预测数据的发布绝非纯学术性活动或自娱。
机构之所以要发布预测值，主要着眼于这项数据能被使用者安心使用。
因此，任何机构发布的预测值必须对使用者有意义并能发挥作用。
而有意义的预测，系指看到某个变量的预测值后，读者觉得它合理。
一旦读者认为预测数据荒唐、不合理，那么发布的预测就毫无意义。
以下略举可能造成预测值变得无意义的成因：　　首先，只发布预测值没有意义。
预测值立基于一个随机的经济计量模型之上，因此它应是一个随机变量。
既然是随机变量，其值当然就不是一个定数。
前述5个机构对下年度台湾经济增长率的预测值，充其量只能解释为该变量的平均预测值，但遗憾的
是报刊等媒体，很少会提及任何与该预测值有关的标准差数字。
如果能在对平均值与标准差的考虑下，也报告出预测值的信赖区间，相信读者能比只看到平均值的情
况下，更容易辨识出这些预测数据是否有意义。
事实上，如果对应于较乐观的"台经院"或（与）较悲观的"中经院"，其预测值的信赖区间均甚为宽广，
那么读者在解读台湾经济增长率预测值时，对所谓的分歧性就会有不同的看法。
　　其次，一般来说，核心假设支配了预测结果。
当年"台经院"与"中经院"的预测之所以相差甚远，主要是它们背后分别设定了不同的核心假设。
也就是说，对关于海峡两岸关系与台湾"政局"等非经济的一些影响因素，"中经院"较悲观，而"台经院"
则比较乐观。
因此每个机构在发布预测值时，除应明列其核心假设，也应充分且完整地说明采用此假设的理由。
若无法完全实现这一要求，.至少应作出"当预测者没有设定此类核心假设时，会改变多少已引用核心
假设的预测值"的敏感度分析。
个别机构若无法以量化的方式合理说明核心假设成立的理由，或无法提供敏感度分析结果，预测数据
对使用者而言，其意义将会变得模糊。
　　再次，机构应提供依其过去的预测记录而进行的评估报告。
这项讯息是一般大众用来评估该机构预测公信力的主要依据。
事实上，如果预测机构缺乏公信力，那么如何奢求大众注意其预测值，更谈不上会去思考该数值是否
有意义。
　　最后，发布的预测必须对使用者产生作用。
也就是说，使用者看到预测后，认为它对其有用，那么就是有用的预测。
我们可从两方面来检查预测是否有用：其一，我们可从预测值作为使用者预测模型中的投人因子（外
生变量）的角度来看。
上述5个机构发布的预测值，将变成使用者预测模型的一项投入因子，如果引用该项投人因子后，能
够提升（无法提升）使用者预测模式的绩效，则这些经济增长率的预测值就是有用（无用）的。
其二，我们也可从另一角度来讨论预测是否起了作用。
基本上，使用者在未获得上述机构发布预测值前，对下年度台湾经济增长率当先有其看法。
这些看法可综合于一个所谓的先验概率分配上，当他（她）们看到机构发布的预测值后，这一数据就
构成所谓的样本讯息，如在接收讯息后，使用者会据此而改变前面提及的先验概率分配，则该预测数
据就有了作用；否则该数据就毫无作用。
　　理性与感性兼具的预测　　经济预测是一个兼具科学与艺术的工作。
就科学性部分而言，若给定的条件一样，不同的预测者在相同的逻辑推理下，理应能得出同样的结果
；就艺术性部分，不管给定的条件是否相同，不同的预测者通常会得出不同的结果。
为了得到更客观的预测结果，在经济计量方法与经济理论日新月异的情况下，每个机构应尽量引用这
些新发展的技术，提升科学性成分在预测工作上的比例。
一般在时效、数据、经济计量方法、经济理论的限制下，人为判断的艺术性部分绝不可能完全去除。
但因为此部分常含有核心假设，且常支配最后发布的预测值，因此预测者有责任详细交代此部分的执

Page 6



第一图书网, tushu007.com
<<做个聪明的景气观察家>>

行过程。
　　就读者而言，应理解各个机构之所以常对同变量在同一段期间有不同的预测数据，是因为其背后
不但含有不同的艺术性成分，就是科学性成分也有不同。
如何判断一个预测的优劣，基本上取决于预测机构的公信力，且由预测值背后设定的核心假设的合理
性确定。
　　就预测机构而言，应体会预测值的发布定会对社会造成影响，必须以高度的责任感面对使用者。
也就是说，每个预测值背后，均需有严密的作业程序。
为了让使用者安心使用预测值，每个机构不但应提供相关的评估报告，还应尽量让发布的预测值有意
义并对读者有用。
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媒体关注与评论

　　预言是人类唯一无法经由练习而改善的技艺。
　　——马克·吐温　　这本书拥有“三清”特质：思路清晰、架构清楚、文字亲切；它之所以写得
出色，就是因为作者是一位严谨的经济学家，也是深谙经济景气变动的实务观察家。
　　——美国威斯康星大学荣誉教授 高希均　　这是一本预测经济的书，但不是只有数学方程式的经
济预测教科书，它揭开了经济预测的神秘面纱，传达了经济预测的精神。
　　——台湾永丰银行董事长 邱正雄　　如果经济预测不准确是因为“未知的未知”使然，那么一个
好的经济预测，就必须把握住那些“已知的未知”。
衷心地期待读者可以从这本书中得到丰盛的收获。
　　——台湾“中央研究院”院士 刘炯朗
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编辑推荐

　　梁国源教你解读经济预测。
两岸商学名家，李茂生、左晓蕾、高希均、邱正雄、刘炯朗、林孝达、等联名推荐。
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