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内容概要

2008金融危机爆发以来，国际社会对既有金融体系和监管架构的反思、批评声此起彼伏，并开始掀起
新一轮金融体系和金融监管大变革。
本书作者根据历时三年多的跟踪研究，利用大量的一手资料，从微观到宏观，梳理了此次金融危机的
根源，在此基础上介绍和分析了欧盟、美国、英国等主要国家和地区正在推行的金融监管改革及其潜
在影响，并探讨了中国银行业监管的最新实践，以及中国如何善用金融，平衡实体经济与虚拟金融，
避免重蹈美国覆辙的问题。
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作者简介

廖岷：现供职于中国银行业监督管理委会，任全国青年联合会第十届委员、第十一届常委、全国青年
联合会金融界别工作委员会主任委员，中国国际金融协会常务理事。
1993年毕业于北京大学并获经济学硕士学位，2006年毕业于剑桥大学并获工商管理硕士学位（MBA）
。
2004—2005年两次获得英国政府“志奋领”奖学金，2006年获英国剑桥大学Judge商学院优秀毕业生，
进入院长提名名单。
在各类学术期刊发表论文多篇，曾出版《欧元震撼》等著作。
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章节摘录

　　第一篇 危机概述　　第一章 不期而至的危机　　三、危机是如何形成的　　通俗地说，次贷就
是美国在布什政府推行“居者有其屋”的大政策背景下，在金融市场风险预期普遍下降的情况下，各
类贷款机构纷纷降低贷款门槛和审贷标准，美国很多借不起钱的“穷哥们”最后都贷到了款，买起了
房。
后来，由于金融市场发生变化，贷款利率上升，这帮穷哥们都还不起钱，其贷款也就成了贷款机构的
坏账。
其实，如果这些贷款资产没有被证券化，就算全部变成坏账，对于美国这样一个庞大的金融体系来说
，应该也不算什么大问题。
然而，问题是这些次贷和相关风险并没有停留在美国商业银行和专业贷款机构的资产负债表上，而是
被打包证券化并出售到了全世界。
也就是说，所有与这些次贷相关的债权投资人共同承担了这个损失，而且无法将每笔贷款与债权人一
一对应。
一个国家金融体系当中一些占比并不是很大的风险资产最终可以导致一场影响十分深远的全球经济金
融危机，这确实值得全球金融业从实践到理论认真地进行全面反思：是什么机制导致了有毒资产的外
部性以及金融市场的外部性被无限放大？
我们的金融市场发展理论和实践有哪些需要总结的地方？
未来我们应如何防范类似问题？
　　对次贷危机的形成过程，我们可以用图1.1简要说明：　　银行和非银行的专业贷款机构将住房次
贷发放给信用分数较低的低收入购房者①，并将贷款打包成抵押贷款支持证券（以下简称MBS），出
售给投资银行、保险公司、共同基金、对冲基金等机构。
投资银行将MBS再次打包成担保债务凭证（以下简称CDO）等结构性产品继续出售。
而保险机　　构则通过信用违约掉期（以下简称CDS）为此类证券提供保险。
这些次贷衍生产品——MBs、CD0和cDs——为全球机构投资者广泛持有。
当形势开始逆转，即房价下跌、利率上升时，初始借款人出现违约而无法偿还本息，损失沿着次贷链
条波及每一个投资者——不管是私人还是机构，危机　　由此爆发。
这就是危机形成过程的完整图像。
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媒体关注与评论

　　金融危机爆发后，市面上渐次出现了一些分析危机根源、探讨金融改革的专著。
但是，这些论著大多出自国外。
著者们居于风暴中心，固然有案例俯拾皆是之利，但也可能有身在庐山而抓不住本质之弊。
本书是中国学者分析全球金融危机的专著。
它以中国人的视角，基于学者的理性和监管官员的警觉，既深入分析了危机的根源，又全面评述了欧
美等危机深重国家的监管漏洞及其改革方向，还认真探讨了后危机时代中国金融业发展所需关注的重
大问题。
关心全球和中国金融业命运的人们，一定会通过阅读此书而受益。
　　李扬 中罔社会科学院学部委员、副院长　　最近的全球金融危机是自20世纪30年代大萧条以来最
严重也最复杂的一次经济危机，对于其原因和复杂性，至今仍无完满的解释。
随着西方国家要求人民币汇率更富弹性的压力与日俱增以及中国日益融入全球经济，中国金融业将切
身感受这次危机和之后的一系列改革所带来的深远影响。
极其幸运的是，危机期间，中国有一批年轻有为的技术型官员积极学爿并从事金融监管的理论和实践
工作。
廖岷先生就是其中的代表，潜心研究金融监管理沦并努力探索如何运用理论造福中国和世界。
这是一一本令人印象深刻的书，洞悉危机的宏观与微观方面原凶，深入分析了两方国家如何看着危机
发生却因没有系统性地分析问题而忽视了危机的严重性。
难能可贵的是，由于有交易室的工作经历，廖先生能够充分理解金融衍生产品如何复杂而又深刻地影
响宏观经济这·技术问题。
在此，我向更广泛的读者推荐阅读这本书。
　　沈联涛 香港证监会原主席　　如果·次百年不遇的金融危机后还不多方位思考，那真的会浪费一
次百年不遇的学习机会，会甚为可惜。
一是了解和思考美国发生危机之前、之中、之后的真实情况，吸取教训，掌握金融的逻辑；一是按照
所学去评估中国金融的现状与未来前景。
现代金融在中国还年轻，所以，像廖岷先生这样具备第一线监管实战经验的深入思考者尤其可贵，他
的思考著作非常值得细读。
　　陈志武 耶大学管理学院金融学教授　　廖岷先生凭借自已良好的专业训练和勤奋的观察思考，对
于全球金融危机的起因、传播与影响做了有益的深层次探讨，尤其是对于各国金融监管改革的方案做
了全面的介绍点评，并且对于中国银行业监管的具体实践提供了中肯的分析。
这是一本具有参考价值的好书。
　　胡祖六 清华大学中国经济研究中心主任、前高盛集团董事总经理
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编辑推荐

　　不期而至的金融危机，全球范围内的大规模救助，新一轮加强管的浪潮，全球金融体系如何在自
由和风险之间寻求再平衡，中国如何吸取教训，善用金融？
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