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前言

　　自中国成功应对全球金融危机之后，结构转型成为中国经济下一步持续健康发展的关键因素之一
。
如何建立一个有效的金融市场体系，来支持中国经济的转型，为大量富有活力的中小企业提供一个更
为市场化的平台，建立一个富有效率的新三板，是金融结构转型中的重要内容。
　　2009年中国的银行业在应对危机方面发挥了巨大的作用，但是高速增长的信贷投放，也使得在整
个融资结构中，间接融资的比重显著攀升；大量信贷集中到大型的基础设施和垄断企业，中小企业融
资受到挤压。
从整个经济结构的转型看，如何激发经济运行的创新活力，把社会金融资源交
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内容概要

“新三板”，多层次资本市场接力第一棒，创新型中小企业融资推进的孵化器。
通过四年试点后，已渐成熟，在全国范围逐批扩容已成定局。
　　本书填补了场外交易市场图书缺失的空白，作为第一本全面介绍“新三板”的实务书籍，兼顾了
实务性和前瞻性两大特点，不仅从资本市场体系建设角度和国内外场外市场对比角度详细解读了“新
三板”，并深度介绍了“新三板”规则和操作实务，还对中关村现挂牌企业情况进行了分析和比较，
推出了经典案例，同时，还前瞻性地就“新三板”的扩容、交易制度改革特别是做市商制度的引入、
转板通道等热点、焦点问题进行了开放性探讨，即有助于企业、投资者、中介机构了解“新三板”，
具有实务操作上的借鉴意义。
也为有关部门改革、发展“新三板”提供了一些可贵的建议，具有相当的参考价值。
　　    　　目标读者适合于各类期望上市的企业、投资者、金融机构从业人员、相关研究机构人员、
高等院校金融或经济院系师生等。
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作者简介

北京市道可特律师事务所以公司化运营管理为显著特点,以私募股权融投资法律服务为核心,以证券发
行和上市(IPO)、上市公司的再融资、并购重组、产权交易和“新三板”等法律服务为延伸，致力于打
造资本市场法律服务领域的专业化精品所。
团队化、专业化、品牌化日见成熟。

    道可特投资管理（北京）有限公司以投资管理、资本运营顾问、资产管理等投行服务为核心业务，
以企业战略咨询、管控设计、品牌管理等为配套服务，与北京市道可特律师事务所密切配合、相得益
彰，共同构筑了道可特资本市场服务的基础，从而创造性地形成了道可特以投资为服务核心，法律和
管理为主要服务内容的“一体两翼”立体化服务格局。

      主要撰稿人刘光超，北京市道可特律师事务所创始合伙人、主任，北京大学法学院毕业，律师执业
十余年，曾在大型国企、知名民企担任高管，长期致力于资本市场服务，现为北京市人民政府特邀建
议人，朝阳区人大代表，朝阳政府法律顾问，北京市律师协会理事，《中国律师》特邀理事，北京市
律师协会风险投资与私募股权专业委员会委员。
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章节摘录

　　目前，天交所已经与18个省（自治区）的地方政府建立了合作关系，试图构造一个统一、分层的
全国性股权交易市场体系。
天交所现有挂牌企业22家，挂牌基金1家，注册做市商55家，注册投资人5000多家，总市值超过29亿元
。
从市场规模和融资规模上，天交所还不及新三板的发展水平。
　　总结起来，天交所和新三板原则上都是为“两高两非”企业提供股份交易和股权融资的平台，也
都是我国对建设全国性场外市场的尝试，市场定位相近，但二者的不同点也在多个方面有所体现：　
　1.挂牌主体不同。
新三板挂牌公司虽然目前仅限于中关村科技园
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编辑推荐

　　如果把多层次资本市场体系看作金字塔结构，场外交易市场就应当成为“塔基”，“创业板”和
“中小企业版”是“塔中”，主板则是“塔尖”，目前，我国存在多层次资本市场的结构缺陷，为倒
金字塔结构，主板力量最强，场外交易市场发育不健全。
　　未来的十年，中国将大力发展创业板和场外交易市场，构筑坚实的“塔基”的阶段，为大量富有
活力的中小企业提供一个更为市场化的平台。
在创业板成功推出后，建立一个富有效率的新三板市场，是中国金融结构转型的重要内容。
　　主板市场、中小板市场、创业板市场、场外市场（包括新三板）。
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