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前言

　　想象一下以下的场景：　　吉姆是位兢兢业业工作的正派人士，他生活节俭，有一笔不菲的存款
。
吉姆周旋于他的工作、家庭、周六的高尔夫球嗜好，以及社会责任之间，没有多余的时间去了解投资
的细节或建立投资意向，何况又有那么多令人眼花缭乱的投资选择&mdash;&mdash;数万种共同基金、
数以千计的投资经理人、对冲基金和名目复杂的经纪业务。
太多了！
所以吉姆去征求朋友的意见&mdash;&mdash;像你可能会做的一样。
结果他发现，他的高尔夫球球友、老板和几个教堂里的教友多年以来都有一个相同的投资顾
问&mdash;&mdash;大牌先生。
他们极其信赖他！
　　大牌先生相当著名&mdash;&mdash;他在20世纪80年代曾经担任政府官员。
目前的他管理着数十亿美元资金，其中大多来自有钱人&mdash;&mdash;并非吉姆这一阶层的人。
大牌先生如此了不起，他拥有自己的经纪交易公司&mdash;&mdash;大牌投资组合公司。
吉姆的朋友说大牌先生的业绩从来没有下跌的时候&mdash;&mdash;在1987年和2000～2002年的熊市中
也没下跌过。
他的收益看起来非常稳定&mdash;&mdash;在目睹过熊市的艰难之后，对于吉姆来说，&ldquo;稳
定&rdquo;这个词听起来相当悦耳。
　　吉姆的高尔夫球球友为他们安排了一次会面。
大牌先生的办公室优雅豪华，里面摆满了大牌先生和社会各界名流的合影，包括三任美国前总统、美
式橄榄球著名四分位布雷特&middot;法弗、罗马教皇和U2乐队主唱波诺，除此之外有大牌先生驾驶私
人喷气式飞机的照片，和他驾游艇赢得比赛的照片。
这一切都显示出他干得不错，是位被光环环绕的成功人士。
　　令吉姆惊讶的是，当他迈进大牌先生的办公室时，大牌先生亲自接待了他(尽管他明确向吉姆表示
自己很忙，不能聊太久)。
吉姆询问了公司情况&mdash;&mdash;投资策略是什么？
大牌先生解释说：这是公司的机密&mdash;&mdash;甚至大多数员工都不是100％的清
楚&mdash;&mdash;因为公司不愿意投资策略被泄露出去。
如果有员工离职并将其外泄&mdash;&mdash;可能把它交给竞争对手&mdash;&mdash;这会伤害大牌公司
的客户。
大牌先生郑重其事地表示：他必须保护现有的客户。
吉姆感觉自己坚持了解一切的做法不甚妥当，不过事关他毕生的积蓄也只好如此。
大牌先生没有时间解释&mdash;&mdash;这一切太复杂了&mdash;&mdash;它涉及用期权对冲住宅房贷担
保证券(RMBS)，将其中一些套利，另外一些加仓&mdash;&mdash;这样便削弱了波动，加强了稳定性。
　　吉姆之前只买过共同基金和几只个股&mdash;&mdash;他不确定自己是否真的理解了。
大牌先生提出他快没时间了。
吉姆赶紧问他能从哪里获得更多信息？
他能拿到财务报表吗？
财务报表从谁手中得到？
大牌先生说大牌投资组合公司会提供季度财务报表。
吉姆又问起公司的组织结构是怎样的，大牌先生解释道，公司管理着一个&ldquo;对冲基
金&rdquo;&mdash;&mdash;这意味着公司不必在美国证券交易委员会(SEC)注册，而且事实上确实没有
注册。
但这样做对客户来说更好。
如果在美国证券交易委员会注册了，他就不得不公开独特的投资策略，这样就会与市场利益失之交臂
。
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　　大牌先生鼓励吉姆去问他的高尔夫球球友、老板和教友。
他们会很高兴告诉吉姆相关的一切。
大牌先生提醒吉姆&mdash;&mdash;他希望吉姆不要向任何非投资者透露这个&ldquo;对冲基金&rdquo;
。
他希望保护客户的&ldquo;专享性&rdquo;&mdash;&mdash;只允许&ldquo;特定&rdquo;的人在他这里投资
。
实际上，吉姆的朋友本不该向他谈起自己，不过大牌先生这一次表现得很宽容，因为他认识吉姆的朋
友。
　　吉姆简直不敢相信他真的要&ldquo;加入俱乐部&rdquo;了。
支票签给谁呢？
大牌先生说签给大牌股份有限公司，他本人会亲自保管。
吉姆递给大牌先生一张支票，随后他们握手告别，吉姆走出大牌先生的办公室，顿感自己已然成为一
名百万富翁&mdash;&mdash;他确信自己将每年得到15％的稳定收益。
　　你察觉出几个危险信号？
最大的破绽出现在早期。
或许大牌先生品格高尚，不会贪污投资资金&mdash;&mdash;但如果他是个骗子，或有行骗倾向，那么
吉姆便会很容易受骗。
为什么？
因为吉姆没能识别出金融诈骗的5个信号。
这就是本书所要探讨的一切：5个简单的信号，如果你听从劝告，它们便会保护你，使你免遭投资资
金被侵占的风险。
 　　&hellip;&hellip; 　　&mdash;&mdash;截选自引言
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内容概要

辛苦赚到的钱，为什么总是在市场中打了水漂？
我们身边，其实处处隐藏着投资圈套！
从查尔斯·庞兹到罗伯特·威斯科，再到麦道夫，投资诈骗的历史一再重演。
如何快速识破投资骗局，使你辛苦赚来的钱免遭毒手？
《小心!这是投资圈套》将为您提供五种简单的圈套警示信号，使您提高警惕，远离投资诈骗。
《小心!这是投资圈套》回顾了近期与历史上的诈骗实例，展示了诈骗犯的惯用手段，以及避免陷入骗
局的方法。
作者抽丝剥茧，将投资诈骗的潜在特征在书中逐一披露，帮助您认清投资骗局的本质。
通过《小心!这是投资圈套》中所学到的新知识，你一定可以学会分辨警示信号，学会识别投资圈套，
学会保护你自己！
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作者简介

肯·费雪，为《福布斯》杂志撰写专栏已有25年，是费雪投资公司的创始人、主席和CEO。
入选《投资顾问》杂志业内最有影响力的IA-25名单；出版的《投资最重要的三个问题》和《十条通向
财富之路》被《纽约时报》评为最佳畅销书。
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章节摘录

　　受害者是什么样的？
　　或者你是什么样子的？
本书教的是如何辨认&ldquo;老鼠&rdquo;的方法，不过，受害者又是什么样子的呢？
像你这样吗？
很有可能！
你已经知道，受害者来自各界人士&mdash;&mdash;有亿万富翁，也有普通百姓。
但是，那些看起来更容易受骗的人是什么样子的呢？
　　在我37年资金管理的生涯中，有25年的时间我在为《福布斯》杂志撰写《投资组合策略》专栏，
并有5本著作，广泛游历并和投资者交谈&mdash;&mdash;我进行过数百次演讲&mdash;&mdash;和我进
行互动的投资者很多，应该有成千上万名。
我自己的公司有超过两万名客户。
我一直在研究他们、剖析他们，将他们按不同的重点分组并观察、调查他们。
我认为无论何种规模、何种类型的投资者，都可以被归为6种类型。
这些人都有可能成为金融骗局的受害者。
不过，了解容易受骗的投资者类型，以及他们的惯常思维，便可以帮你学会如何保障自己的安全。
你可能就是以下类型之一：　　自信的克拉克。
专业人士就一定好吗？
哼！
你能做到像他们一样好。
不&mdash;&mdash;你会做得更好！
而且你对投资的方方面面都感兴趣。
你凡事亲历亲为&mdash;&mdash;除了你自己，没有人对你的钱有决策权。
你热衷于得到各种报告和股票的内幕消息，并作出自己的选择。
　　业余爱好者哈尔。
对你来说，投资是一项严肃的工作&mdash;&mdash;就像全职工作一样。
你喜欢充实自己，积极地参与投资组合决策，喜欢&ldquo;高谈阔论&rdquo;。
你可能启用一位投资顾问，不过你们之间完全是商业伙伴间的合作关系，最后的决策权在你手上。
投资是一项属于你的非常严肃的业余爱好。
　　专业人士艾伦。
你喜欢研究并获取市场信息&mdash;&mdash;它很有意思！
你有规律地记录着自己的投资状况，但不可否认你经常忙到无法按照自己的意愿行事。
你希望得到一位专业的合作伙伴，他甚至可以为你作投资决策&mdash;&mdash;你很看重一位优秀的专
业人士所带来的价值，而且你确实没有时间自己作决定&mdash;&mdash;你要忙于自己的总裁事务等。
　　畏缩的戴夫。
如果没有专业人士的帮助，投资会令你无所适从。
对你而言，投资是复杂而惊险的&mdash;&mdash;它非常无趣，而且你也没有时间，或者不愿意挤出时
间。
你不会去读或看太多媒体上的金融信息。
找一位专业人士为你作投资决策，可以使你心绪平和，这样你就可以专心致志地做你真正喜欢并能做
好的事情了。
　　忧心忡忡的卡尔。
你很担心碰不到合适的投资目标，而且对自己一个人作出重大投资决策缺乏信心。
你没有足够的时间打理自己的资金&mdash;&mdash;你想找一位专业人士为你处理投资决策。
你可能会问很多问题，但说实话，你还没有完全弄清楚该如何应对你所得到的答案。
　　逃避的艾尔。
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你从来不想和投资沾边儿，从来不想！
(唉，你可能也不会看到这本书。
)对于投资这码事，你不愿费神去想、去做，甚至也从没考虑雇个人来帮你！
拒绝投资的想法压倒一切，在某种程度上，让人感觉谈论它有些不合时宜&mdash;&mdash;它可能和性
有点儿类似，性当然不应成为正餐上讨论的话题。
你会推到下周(下个月、明年或者10年后)再去考虑这个问题。
　　我们知道，克拉克没有雇用骗子&mdash;&mdash;他不会雇用任何人！
哈尔可能会去雇一个投资顾问，但是骗子们可能也不愿意为他服务。
哈尔的参与性太强了，这让骗子们感觉很不舒服，他们希望的是哈尔最好不要接触实际事务。
艾伦倒不会经常性参与投资决策&mdash;&mdash;这正是骗子需要&mdash;&mdash;但是她不会为巨大的
收益所诱(见第二章)，而且她的提问也难以招架。
说实话，她也不是骗子的最佳选择。
　　戴夫一定会陷入麻烦。
除了一些必要的知识，戴夫没有时间或兴趣去了解更多的投资信息。
更糟糕的是，戴夫可能都没有作细致调查。
他很高兴地接受他的网球玩伴、邻居或遛犬师转告的信息。
戴夫太忙了，他无暇深思&mdash;&mdash;他希望能有一位可信的人告诉自己该做什么，而他只要言听
计从即可。
　　我很担心卡尔，因为他是个忧心忡忡的人。
他认为自己在没有专业人士帮助的情况下无法命中投资目标，并因此苦恼不已。
他无所适从！
他希望将决策权完全交出去&mdash;&mdash;他要去寻求帮助。
骗子们则乐得被他找到，他们也喜欢卡尔，因为他们那些艰深晦涩的胡言乱语能在他身上起作用。
(例如，&ldquo;我们在寻找中等股价的泛亚科技股p容积的时机，我们使用复杂的衍生工具和mythorian
算法对冲风险，在最小的风险下将利益最大化。
&rdquo;)卡尔觉得这听起来很高明，而这正是&ldquo;老鼠&rdquo;们想要的效果。
　  &hellip;&hellip;
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编辑推荐

　　真相其实很简单，努力学习才能避免投资受骗　　写给在股市中艰辛沉浮的大众投资者　　辛苦
赚到的钱，为什么总是在市场中打了水漂?　　我们身边，其实处处隐藏着投资圈套!　　擦亮眼睛，
别做投资受害者!  同名英文原版书火热销售中：How To Smell A Rat
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