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前言

在全球金融投资领域，针对软件业的投资向来是个颇为复杂的课题。
在这一领域中，既有大量如微软、谷歌等项目回报上千倍的成功案例，也有不止一家投资机构的投资
“中招”、血本无归的事件发生。
但整体来看，在软件和信息技术产业最为发达的美国，多数人都认同“没有华尔街就没有硅谷”这样
的观点，表明软件作为一个智力资本密集的典型产业，与风险投资和金融资本市场的关系自始至终都
十分密切。
中国的软件产业方兴未艾。
在经济环境复杂的2009年，中国软件业依然保持着高速增长，并将会在2010年总收入突破万亿，这已
经充分说明了这个行业的潜力。
软件业不仅是高科技的代表产业，也已直接作用于国民经济各个领域，改变着制造业、农业以及工业
生产和管理方式，为企业适应市场经济和国际竞争的需求提供了全新手段，为提高产业效率和经济效
益发挥了重要作用。
软件业本身具有较高的科技含量，属典型的知识经济业态，能够充分发挥年轻人的聪明才智，带动一
批高科技产业的崛起，有助于提高国民经济的整体质量。
当然，软件业也有自己的特点，比如大多数企业个体规模小、资产较少，有创新但商业意识不强；很
多企业的发展需要资金但从银行又贷不到款，想去做股权融资，需要的资金量却又比较小，往往不符
合多数投资基金关注的范围。
而且软件企业的技术含量高、前期风险比较大，即使天使投资者也很少敢问津，所以造成了近年来软
件企业融资较为困难的局面。
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内容概要

软件是现代电子信息产业的支柱，也是以“信息化带动工业化”的核心动力。
作为国内首本专注于软件行业投融资问题的产业报告，《中国软件业投融资报告》是花桥金融外包研
究中心与华软投资（北京）有限公司的最新合作成果。
    《中国软件业投融资报告》深入研究了中国软件产业与资本市场全方位结合的现状，从投融资的角
度思考和剖析了中国软件产业面临的深层次发展问题，重点分析了2009年国内软件行业的投资、融资
、上市、兼并与收购等主题，提供了较为全面的产业数据，并对若干有代表性的案例进行了解析，对
国内软件业的未来前景与投资热点提出了预测性观点。
此外，还列示了与软件企业股权融资有关的十个问题，以及国内中小板、创业板上市软件信息服务企
业的主要数据等。
报告对于正确认识我国软件业的投融资现状和运行机理，科学认知国内软件业的可持续发展机制，指
导软件企业与资本市场融合发展具有突出价值和实践意义。
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作者简介

桥金融外包研究中心成立于2009年4月，研究中心依托庞大的行业资深专家网络和研究中心的博士后工
作站、依靠花桥国际商务城这个金融外包产业聚集区，进行中国金融外包领域的理论、技术和实践研
究。
中心定位于“立足花桥、面向全国、服务全球”，致力于提升中国金融服务外包整体水平，推动行业
发展。
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章节摘录

2009年4月15日，《电子信息产业调整和振兴规划》正式出台，明确提出要逐步用国产软件替代国外品
牌，并加快软件行业的兼并整合。
2009年6月11日，由工信部、国家发改委等联合主办的第十三届中国国际软件博览会在北京成功举办，
工信部李毅中部长出席了开幕式并做了重要讲话。
李部长表示，当前软件产业是经济社会发展的先导性、战略性产业，在推进信息化和工业化融合，转
变发展方式，维护国家安全等方面发挥着越来越重要的作用。
软件具有知识、技术、人才密集和高成长性、高附加值、高带动性等特性，应用领域广泛，已经成为
信息产业和国民经济新的增长点。
党中央、国务院高度重视软件产业发展，陆续出台了《鼓励软件产业和集成电路产业的若干政策》等
政策措施。
同时，工信部软件服务业司赵小凡司长在华软投资举办的“2009中国软件服务业投融资论坛”上发表
了重要讲话，他表示，软件产业是投资风险小，回报率大的领域，他鼓励和“纵容”投资软件产业。
他还表示，软件产业领域有四种业态：软件产品提供商、软件服务提供商、SaaS服务模式和软件外包
服务商。
同时，他还分析，目前国内的软件外包相当于我国改革开放初期的来料加工，发展非常快。
对于软件产品的投资，其风险较大，投入期长，但回报高。
对于SaaS服务模式，企业用户心里没底，还处于观望中，但SaaS服务的市场预期很好。
另外，赵小凡司长还表示，国家为了能够管理好、引导好软件行业的发展，2008年在工信部设立了软
件服务业司，下设软件产业处、软件应用处、信息服务业处等。
这意味着把软件服务业放在中国特色新型工业化道路的大格局中来重点考虑。
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媒体关注与评论

当前制约中国软件产业快速发展的最重要因素，是尚未建立起适应软件业发展的多元化、市场化投融
资机制。
本书通过翔实的数据和分析，全面展示了中国软件业投融资现状，对产业内的企业和机构富有启迪意
义。
　　——龚晓峰 士中国贸促会电子信息分会常务副会长软件被视为拉动信息产业的引擎。
本书汇集了中国软件业在投资、并购和IPO领域的翔实数据，揭示了软件产业投融资领域所面临的挑
战与机遇，值得关注软件产业的读者深入研习。
　　——吴宝淳 IBM中国基金主管合伙人资本市场对软件产业具有重要意义，本书可使投资机构对中
国软件产业的投融资现状有全面和正确的认识。
未来的国内软件公司自身需要日益重视与资本的结合，融汇资本之力，实现跨越发展。
　　——史烈浙 大网新网集团总裁信息技术产业近年发展迅猛，值得投资界深入关注。
本书以统计数据和投资事实说话，全面反映了中国软件与信息服务业的投融资情况，对于有兴趣在该
领域投资的机构具有较强的指导意义。
　　——王化东英金融集团中国区总裁从无到有，从小到大，是传统软件企业的成长路径。
今天的软件公司则应学习如何与投资者共起舞，借助资本市场和金融工具，积势聚能，快速发展。
相信《中国软件业投融资报告》的读者都会有所收获。
　　——连伟舟 东南融通集团首席执行官
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