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前言

　　这本书最好的地方，就是大多数人不会相信书中的内容，即使相信，也 不会有耐心照着书中所说
的去做。
这很好，因为越多的人知道一个东西非常 好时，这个东西就会变得越发昂贵。
 与大多数探讨不规则市场的“体系”不同的是，乔尔·格林布拉特提出 的简单概念即使被人们广泛
使用，还是可以最大程度地保持有效性。
 我不想过多地涉及本书的内容——这本书非常短小精悍，很快就可以看 完。
我要做的是向大家介绍本书的作者，这样你就知道是否可以信任他。
 我与乔尔交往了几十年。
他非常聪慧，非常谦逊，而且做事目的性很强 。
最不同寻常的地方是他非常成功(我是说，非常成功）。
 需要进一步说明的是：他的成功来自于精明的投资(而不是卖书）。
 他还很风趣，我把这本书的头几章读给我11岁的侄子提米听，我俩都觉 得书写得很有趣。
据我所知，提米还没有可以用于投资的资金，只好上床睡 觉。
而我则将此书读完，同时重新思考我的退休计划。
 我想说的是，最早出现的互利基金是个好东西，但其佣金和费用太高。
 接下来出现的免佣金基金更好，它免除了佣金，但仍要负担管理费用、税收 以及因为其他管理措施
产生的费用。
最后，我们看到了“指数基金”，它将 佣金、税收和交易成本降到了最低。
真是太好了! 事实上，乔尔想向你说明的是一种指数附加基金(index—fund—plus） ，这种附加来自你
的股票篮子，即那些价值被低估了的好企业。
按照乔尔提 供的方法，你可以很容易地发现这些股票。
 当然，可以肯定地讲，不是所有人都能在股市上胜出。
但我认为，那些 能够耐心地按照乔尔的建议去做的人，必将随着时间的推移取得胜利。
如果 上百万的人都采用这种方法(率先尝试者一定要抢先抓住低价基金），有两件 事情将会发生。
第一件，按照此种方法投资的优势将会减弱，但不会消失。
 第二件，股市的价值将比原先更为合理，我们的资金配置将更为有效。
 读这样一本小书确实很值得。
 现在，就像11岁的孩子那样，沉浸在本书中吧。
 安德鲁·托拜厄斯。
 《你唯一需要的投资指南》作者
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内容概要

你能在两个小时之内从投资门外汉变身股市金手指吗？
　　你能在两个小时之内洞穿股市奥秘，使投资回报翻番吗？
　　对冲基金经理人、天才的投资大师乔尔·；格林布拉特将教给你如何去做。
　　乔尔的投资公司在20多年间年均回报率达到了40%。
他将告诉你，投资与专业背景及智力水平无关，任何年龄、身份的投资者都可以很容易地在投资中获
得成功，只要你明白炒股究竟是怎么一回事，坚定不移地套用“神奇公式”，并有足够的耐心长期持
有被该公式选中的股票。
　　开始投资永远没有太早或太晚之说。
本书凝结了乔尔20多年的投资经验、现代价值投资原理的精华，只要你按照书中提到的简单步骤，套
用“神奇公式”进行操作，你就能自动买进价低质优的公司股票，在风险极低的情况下获得相当可观
的长期投资收益。
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作者简介

乔尔·格林布拉特是Gotham资本公司的创始人和合伙经理人，自1985年这一私人投资公司成立以来，
它的年均回报率达到了40%。
他不仅是哥伦比亚大学商学院的客座教授，一家《财富》500强公司的前董事长，价值投资者俱乐部网
站（ValueInvestorsClub.com）的合作发起人，还是《你能成为股市天才》一书的作者。
格林布拉特拥有理学学士学位，并从沃顿学院获得工商管理硕士学位。
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章节摘录

　　我承认，我在历史方面的知识比较模糊。
我想我应该在上课时好好听讲 才是。
有一段历史总让我困惑，我总是不明白我们为什么能在独立战争中取 得胜利。
当时我们只有13个小小的殖民地，却能和世界上最强大的国家抗衡 。
英格兰拥有最优秀的海军、最强大的军队，也最富有。
而我们那由一群乌 合之众组成的军队却取得了胜利。
这是怎么发生的?在有限的知识基础上， 我总结出了原因。
我不知道我的原因是否能够得到广泛的承认。
在我看来， 我们之所以赢得了这场战争，是因为我们是在和一群傻瓜打仗! 不管怎么说，英军的战法
是令人羡慕的。
在战场的一边，你可以清楚地 看到英国士兵训练有素，队列整齐，身着漂亮的红色外套，连射击动作
都那 么整齐划一——我敢肯定这场面看起来相当不错。
而在另一边，你可以看到 我们那些杂乱无序的士兵，他们躲在岩石和大树后面，向那些一队队整齐、
显眼的红色目标还击。
我们当然会赢了。
 但我对下面的问题还是搞不懂。
我不能相信英国军队是第一次如此作战 。
换句话说，不论我怎么想，英国人的作战方式在过去一定是有效的。
我唯 一的问题是，它是如何有效的。
据我所知，他们以这种方式作战已有上百年 的历史，显然，不论我明白与否，这种作战方式取得了卓
著的战绩。
但是， 以过去成功的套路来应付未来的战争显然是不合时宜的。
英国人以惨痛的方 式认识到了这一点。
 那么我们呢?我们要一直向前走，我们要装备得像进行一场伟大的游戏 那样。
我们拥有一个有意义的神奇公式，这个公式在过去战功赫赫。
我们期 望它在未来也能取得辉煌的战绩。
但在我们大家都去参战之前，我们最好先 停下来，考虑一个明显的问题：怎样才能使我们的作战方针
在众所周知的情 况下继续有效?如果我们不能找到一个合理的答案，我们就会像英国人那样 成为别人
攻击的靶子。
 好吧，首先让我来告诉你们一些好消息。
事实证明，神奇公式在很多时 候根本就不发挥效用!你相信吗?事实上，平均来讲，神奇公式在一年中
有5 个月的表现都会略差。
还是不提几个月吧，神奇公式通常在一年中甚至更长 的时间内并不总是有效。
这就更好了。
 想象一下，你买了一本书，这本书会告诉你将自己的资金投在某些股票 上，电脑上已经推荐了这些
股票。
想象一下，你每天都在勤快地观察这些股 票，因为它们连续几个月甚至连续几年股价低于市场平均水
平；想象一下你 的决定将决定一切，你肯定不会再相信那本愚蠢的书或那个没有头脑的电脑 了。
你会亲自动手调查那些你买入股票的公司，调查它们的前景。
我们稍后 将会发现，如果你意识到你在购买股票之前如果花几分钟时间调查一下这些 公司，你就根
本不会去碰它们中的大多数，想象一下这有多么可怕。
最后， 不管你拥有的股票表现如何不好，以及前景多么不乐观，想象一下继续遵从 这本蠢书和没有
头脑的电脑的建议，后果将会是什么! 可是为什么还要担心这一切呢?至少，神奇公式是起作用的。
我们在上 一章中已经证明这一点了。
我们会做得很好，所以根本不需要担心股票在几 个月或一两年内的不佳表现。
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这尽管听起来不错，但不幸的是，看一下我们 在非常成功的17年内的测试数据，就会看到确实有很多
需要担心的。
 神奇公式投资组合的回报率在每12个月中就有5个月低于市场平均水平 。
在完整的一年中，神奇公式每4年就会有一次低于市场平均水平。
在每6年 的测试中，神奇公式至少会有2年连续表现不佳。
在整个的17年中，神奇公 式甚至有连续3年低于市场平均水平。
 遵循一个连续几年不见效果的公式，容易吗?你认为人们会说类似这样 的话吗：“我知道这个公式已
有很长时间不灵验了”，或是“我知道我亏了 很多”，但还是“让我们接着做吧”?我敢肯定，不会
的。
 以写作投资类畅销书的作者为例。
在书中，作者测试了十几种选股公式 ，看它们在几十年中的表现，以决定哪种投资策略能够长期超越
市场。
这本 书写得非常好，道理明晰。
作者在测试过的十几种公式中，选择了最成功的 一种，根据它的建议买入股票，继而设立了一家互利
基金。
 该基金在最初的三年中有两年的表现低于市场平均水平。
其中有一年， 该基金的表现甚至低于市场平均水平25％。
三年之后，这一基金与同业相比 仍然表现不佳。
这位畅销书的作者——曾经做过测试，并写了书的家伙，决 定把他的基金管理公司出售给别人。
公平地说，我不认为这位作者放弃了他 的公式，但显然他在别处发现了更好的机会。
如果他知道就是这同一个基金 ，那个严格按照他的公式操作的基金，在三年之后成为成立以来（甚至
包括 起初表现不佳的那几年）最佳的互利基金的时候，也许他会再坚持几年。
 这并非不正常。
市场先生难以预料的情绪，以及来自同业竞争的压力， 都很难让人坚持一个数年不见效的投资策略。
任何投资策略都是这样，不论 该投资策略多么合理，其长期记录多么出色。
让我们来看看我的一位好朋友 的经历，他是“我所知道的最聪明的基金经理人”。
他不去主动购买那些根 据电脑上的公式推荐的股票，他在选择公司时，只是严格按照自己的公式， 
买入那些排在最前面的公司。
 他在以前任职的投资公司中曾成功地运用他的投资策略达10年之久，9 年前他利用同样的原理建立了
自己的基金管理公司。
在最初的三四年中，该 公司的业绩并不是很好。
过去非常成功的投资策略目前跟同业比大大逊色， 也大大低于市场平均水平。
尽管如此，这位“我所知道的最聪明的基金经理 人”仍然坚信他的投资策略最终会发挥效用，应当继
续坚持。
但可惜的是， 他的客户不同意。
大多数客户争相退出，大量提走资金。
他们想把自己的资 金提供给一个“知道自己正在干什么”的经理人，而不是我的朋友。
 你说得对，他们应该坚持下去。
在过去的五六年中，我的朋友，还有他 的投资策略，都可以说是表现上乘。
公司成立以来（包括最初几年的艰苦岁 月）的投资业绩已经远远超过市场同期的平均水平。
今天，这家公司已成为 华尔街数千家投资公司中为数不多的成绩斐然的公司之一。
这证明了工夫不 负有心人。
目前，我朋友的公司正为数百家客户管理着超过100亿美元的资 金。
不幸的是，大多数人在面对连续几年的不佳表现时没有选择等待，只有 4个客户自始至终留了下来。
幸运的是，我是其中之一!（作为他的朋友，也 许当初我不得不跟着他走。
） P81-86
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