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前言

　　电力市场机制的引入，可以有效促进企业竞争，提高运行效率，降低经营成本，优化资源配置。
但电力市场竞争，尤其是竞价上网的实施，在给发电企业孕育新的发展机遇的同时，也带来了一系列
风险。
如何识别、度量、评估、分析、预防和规避风险，加强风险管理，是发电企业必须密切关注和高度重
视的重大课题。
除了发电企业共有的风险因素外，由于水电自身存在来水的不确定性、水库调节性能的差异、综合利
用要求及上下游梯级调度等问题，水力发电企业在电力营销和竞价上网过程中，会遇到更为复杂的不
确定性因素和经营风险。
为了顺利实现水力发电企业的经营目标，促进竞价的科学化、合理化，减少或规避决策的风险，提高
经营效益，研究水力发电企业电力营销和竞价上网风险管理问题，具有十分重要的理论意义和生产实
用价值。
为此，作者结合电力企业中众多实例编写了本书，以供电力企业相关管理人员参考。
　　本书共分12章。
第1、2章主要对国内外电力市场风险管理的研究现状及意义，造成电力市场风险的主要因素进行了总
结和分析，介绍了风险规避的基础理论和方法；第3章介绍了以VAR尺为核心的市场风险测量的基础
理论和主流计算方法；第4、5章则通过分析水电站入库径流的影响因素以及电价的风险因素，建立了
发电量风险度量数学模型和现货电价风险测量模型；第6～9章重点分析了期货交易、电力期权交易、
两部制电价以及发电权交易的功能和风险规避作用；第10章对水电企业竞价引入保险机制的必要性和
可行性进行了分析。
提出了对水电企业电价、发电量保证率保险的思路和途径；第11章则根据日前边际电价特点，提出了
采用模糊聚类并结合人工神经网络进行预测的方法，同时还给出了某电网边际电价预测算例；第12章
就市场环境下的短期优化调度方案进行电价风险测量的问题，提出了最小风险收入指标，并在此基础
上建立了基于VAR的水电站短期优化调度数学模型。
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内容概要

　　为了顺利实现水力发电企业的经营目标，促进竞价的科学化、合理化，减少或规避企业决策的风
险以及提高经营效益，《水电企业电力营销风险管理》就水力发电企业电力营销和竞价上网风险管理
问题进行了深入而全面的探讨。
书中首先对国内外电力市场风险管理的研究现状及意义，造成电力市场风险的主要因素进行了总结和
分析，继而介绍了以VαR为核心的市场风险测量的基础理论和主流计算方法，通过分析水电站入库径
流的影响因素以及电价的风险因素，建立了发电量风险度量数学模型和现货电价风险测量模型。
此外，《水电企业电力营销风险管理》还重点分析了期货交易、电力期权交易、两部制电价以及发电
权交易的功能和风险规避作用，对水电企业竞价引入保险机制的必要性和可行性进行了分析，从而提
出了对水电企业电价、发电量保证率保险的思路和途径；同时，书中还结合水力发电企业中电力营销
的具体实例给出了电价预测和风险测量的计算算例，因此具有十分重要的理论指导意义和生产实用价
值。
　　《水电企业电力营销风险管理》语言精练、重点突出、条理清晰、原理分析透彻，可作为水力发
电企业相关技术及管理人员的参考用书，也可用作相关专业的教辅材料。
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章节摘录

　　1　电力市场风险及国内外研究现状概述　　1.1 电力市场概况　　20世纪90年代以来，随着世界
上许多国家电力工业的市场化改革和重组，电力工业百余年的发展也将进行一次最重要的变革。
电力市场改革的基本思想是对垂直一体化经营的电力系统不同程度地放松或解除管制，引入竞争，提
高效率；其核心是将发电、输电、配电的主要功能分解成在商业运营方面相互独立的实体，将电力、
电量、输电服务、辅助服务等商品，尽可能精确地表示为电价，将电力系统的各种操作以经济尺度加
以衡量，在所有市场参与者之间公平、公正地分摊相关费用。
　　当前，我国已初步完成了电网公司、独立发电企业以及其他相关市场主体的重构工作，全面改革
了调度机制、交易机制、运营机制和利益分配机制，逐步实现了从发电竞争、趸售竞争到零售竞争的
电力市场运营模式。
六大区域电力市场中，东北、华东、南方电力市场已分别进入模拟和正式运行阶段，华中、华北区域
电力市场也正在积极筹备中，这标志着我国电力市场改革已取得实质进展并稳步推进。
区域电力市场的建立将大大加强省级电力市场间的联系，平衡能源资源时空分布上的不均匀，增强区
域内电力供需平衡调节能力，提高发电侧电力市场竞争力度，有利于降低社会供电成本。
市场化改革在给电力企业带来机遇的同时，也会带来一系列风险。
　　电力市场的交易类型一般分为长期合同交易、现货交易、实时交易、辅助服务交易、发电权交易
以及金融衍生品市场交易。
　　（1）长期合同交易。
在单一购买者模式下的发电侧电力市场，组织发电公司竞争的电网经营企业担负着保证向用户供电的
义务。
所以，电网经营企业为了防止严重缺电或电价急剧升高的风险，必须与发电公司签订一定数量的长期
合同。
目前，各发电公司保留原有合同中80％左右的电量，作为电力市场的长期合同。
这种长期合同是原先合同的延续，随着市场的发展与完善，其比例将逐渐减小，并最终由市场决定的
长期交易合同所取代。
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编辑推荐

　　《水电企业电力营销风险管理》语言精练、重点突出、条理清晰、原理分析透彻，可作为水力发
电企业相关技术及管理人员的参考用书，也可用作相关专业的教辅材料。
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