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内容概要

　　本书主要以巴菲特的预言为脉络，在反映其超于常人的“神力”的同时，根据经济规律、世界经
济形势，结合相关的金融事件与金融知识，从宏观控制和微观把握的角度深入解读了其神奇背后的原
因，方便读者从典型直观的案例和浅显易懂的语言中，了解到巴菲特的投资理念、理财方法和管理智
慧。
本书共分五篇，第一篇、第二篇主要讲述了巴菲特的传奇事件，同时结合其言论分析了事件发生的原
因及内在的经济规律和发展趋势；第三篇至第五篇主要分析了巴菲特的具体投资行为和理财方式，从
中提炼出关键的思维与概念理论，以便于读者根据自身情况实施操作。
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作者简介

　　刘伟毅，现任锐麒国际投资机构执行董事长，四川省银证私募股权投资基金投资决策委员会主席
，曾任人民日报人民网（北京）招商频道投资总监，中国国际工业联合会总裁助理兼（北京）投资中
心总经理。
2007年5月至今，任清华大学工业工程系企业总裁研修培训教务副主任。
曾培训和服务的企业有：中国惠普有限公司、上海摩托罗拉通信产品有限公司、深圳发展银行、太太
药业、蒙牛集团、富士康、武汉钢铁公司、正大药业、江西济民可信药业、丽日集团、远东国际、杜
邦中国等。
著有《方法决定绩效》、《做有进取心的好员工》与《谈判的诡计》等畅销图书。

Page 3



第一图书网, tushu007.com
<<巴菲特预言>>

书籍目录

第一篇
惊动世界：这些事他全说中了
第一章 金融危机：金融衍生产品将成为定时炸弹
第一节 声名显赫的AIG公司缘何崩溃
第二节 短期内不能复苏
第三节 再次说中的多米诺骨牌效应
第四节 金融衍生产品的危害
第二章 房地产：房地产市场将大幅放缓
第一节 预言后建筑商的信心指数
第二节 听说房价两次探底
第三节 量价齐跌的恶性循环
第四节 真的放缓了吗
第三章 互联网泡沫：1999年将是网络投资热最高峰
第一节 二鸟在林，不如一鸟在手
第二节 有多少股票能让投资者赚得盆满钵满
第三节 最高峰是否到来
第四节 2000年破碎的梦
第二篇
征服全球：从预言到现实的八大投资事件
第一章 GEICO：全球没有一家保险公司会超越其业绩
第一节 看好GEICO半世纪
第二节 衰退将创造机会
第三节 不怕它出问题
第四节 20年翻了多少倍
第二章 可口可乐：任何人都无法击败可口可乐
第一节 下一个比尔?盖茨将在这里产生
第二节 你永远猜不到的高成长与高价值
第三节 可口可乐公司的所有股票将不再便宜
第四节 12年，预言见证奇迹
第三章 比亚迪：这将是最好的选择
第一节 这是一家年轻而且前景广阔的公司
第二节 绝不是最后一次购买
第三节 竟然有人敢拒绝我投资
第四节 5～10年内销量将破百万
第四章 华盛顿邮报公司：传媒产业的股票一定不止100美元
第一节 一定会涨到每股100美元
第二节 记者般的直觉
第三节 巴菲特预言该公司价值4亿美元
第四节 30年创下不可复制的神话
第五章 吉列：未来几年他会以惊人的速度增长
第一节 巴菲特为什么要买吉列
第二节 这是当今世上前景最好的公司
第三节 股价大跌又怎样
第四节 从6亿到51亿
第六章 美国运通：现在只是小亏损，将来一定大赢利

Page 4



第一图书网, tushu007.com
<<巴菲特预言>>

第一节 运通依然能被认可
第二节 以亢奋的冲刺速度投资运通
第三节 我这只股一定赚得盆满钵满
第四节 运通将再次改变美国人的命运
第七章 富国银行：永久性亏损概率极小
第一节 30%本金将收不回来
第二节 富国银行可能遭遇一场灾难
第三节 很快就会顽强走高
第四节 忍受亏损只因更看好它
第八章 中国石油：价格将超价值，16.7元有点贵
第一节 这家公司值1000亿美元
第二节 巨幅上涨只是个表象
第三节 如果听"股神"的话
第四节 价格合适时会再回来
第三篇
探底：凭什么相信巴菲特预言
第一章 致股东信里的秘密
第一节 一年一度的致股东信中的密码
第二节 富有哲理的妙语
第三节 暗藏的宝贵投资经
第二章 公开场合下的非公开暗示
第一节 金融危机调查听证会
第二节 太阳谷峰会
第三节 与比尔?盖茨的慈善晚宴
第四节 巴菲特午餐
第四篇
揭秘：巴菲特的"神力"从何而来
第一章 赚钱貌似是与生俱来的欲望
第一节 父亲的100%内部记分卡
第二节 一切用数字语言说话
第二章 简单到不简单的思维
第一节 选择不太讨巧的观点
第二节 知道自己想要什么
第三章 改变一切的坚定
第一节 重复、机械、专注的不可思议
第二节 滚雪球：要看到坡和雪，然后不断地滚
第五篇
纵横：从巴菲特预言看巴菲特的投资逻辑
第一章 最应该投资的领域
第一节 知识，源于大量广泛的阅读
第二节 时间，开始得越早越好
第三节 市场的愚蠢是投资的机遇
第二章 最应该看到的投资机遇
第一节 中国市场令人惊喜
第二节 亚洲市场"机大于危"
第三节 如果有四个A，还是给美国
第四节 投资日本将是"令人愉快"的

Page 5



第一图书网, tushu007.com
<<巴菲特预言>>

附录1 巴菲特2012年的五大预言
附录2 巴菲特大事记
附录3 巴菲特经典语录
后记 "股神"也是人

Page 6



第一图书网, tushu007.com
<<巴菲特预言>>

章节摘录

　　第一篇　　惊动世界：这些事他全说中了　　第一章　　金融危机：金融衍生产品将成为定时炸
弹　　第一节　　声名显赫的AIG公司缘何崩溃　　2008年，一股饿虎出笼般的金融海啸从美国华尔
街喷涌而出，全世界的金融市场瞬间被其吞噬。
金融危机引发了全球性经济危机。
此时，世界上每一寸土地上的人们都在担心着这突如其来的金融灾难。
此次金融海啸使常年屹立挺拔于金融之海上的许多&ldquo;万吨巨轮&rdquo;全身动荡，面临源竭搁浅
的危机。
AIG（美国国际集团）则是其中最为突出的一艘，在此次金融海啸中，由于流动资金紧缺致使AIG面
临破产危机，一时间人人皆陷于恐慌之中。
而身为&ldquo;万轮之首&rdquo;的巴菲特先生此时表现出的态度与状态却大相径庭，此时的他正与好
友在奥马哈的家中，一起围坐在客厅的地板上，边玩着奥马哈牌边喝着心仪的咖啡，依旧是那么的从
容淡定。
这一切，似乎不合常理，着实令人疑惑不解、疑虑丛生。
　　AIG是一家以美国为基地的国际性跨国保险及金融服务机构集团，是目前全球最大市值的保险公
司，总部设于纽约市的美国国际大厦，其分公司可谓遍布全球。
在2008年度《福布斯》杂志的全球2000大跨国企业名单中，AIG一度跻身第18位。
　　而就在2008年9月16日这天，一场突如其来的金融海啸势如破竹般席卷而至，使AIG受到重创。
随之，AIG由于受经济危机的影响，致使评级被调低，从而引致络绎不绝的银行开始向AIG讨债，最
后导致AIG流动资金严重紧缺，行将倒闭。
　　从AIG的变化我们看到，金融危机所承载的可怕性是不言而喻的，而就当金融市场一片死寂，所
有金融人员都处于困扰之中的时候，有一个人却可酣眠于家中，这个人就是巴菲特。
他之所以能做到如此，皆出于他对金融市场有预见性的洞察与分析。
其实他早在2002年年终报中致股东的信里已经预言，这场金融浩劫，因此，早已有了防备，这一切
的&ldquo;突然&rdquo;在他看来皆是&ldquo;必然&rdquo;。
致股东信主要内容如下：　　致伯克希尔&middot;哈撒韦公司的全体股东：　　我认为，对于交易双
方和整个经济体系而言，金融衍生产品就是定时炸弹！
　　金融衍生产品交易的另一个问题是，它可能因为一些毫不相关的原因让一家本来有麻烦的公司问
题更加恶化。
这种一窝蜂效应之所以会发生，主要在于许多金融衍生产品交易的合约都要求对方，一旦其信用评级
遭到调降，必须立刻提供质押担保给交易对方。
大家可以想象，当一家公司遇到一般性的经营困难而被调低信用评级，公司的衍生性金融交易马上上
门逼债，要求提供事先完全没有设想到且金额庞大的现金抵押。
要满足这种要求就会让公司进一步陷入流动性的危机，而通常这又会让公司的信用评级再次调低，如
此恶性循环会导致公司彻底垮台。
　　在银行业早期发现连锁反应的问题严重性是联邦储备系统成立的主要原因之一，在联邦储备系统
成立以前，实力较弱的银行倒闭，有时可能会对一些原本实力强健的银行突然造成没有预期到的流动
性压力，导致它们跟着出现流动性问题。
现在美联储能够把实力强健的银行与那些实力虚弱的银行隔绝开来，但是在保险业或是金融衍生产品
行业，却没有类似于中央银行的监管机构来防止多米诺骨牌效应的发生。
在这些行业，一家原本实力强健的公司很有可能因为其他公司发生问题而受到拖累。
当这种连锁反应的威胁存在于一个行业之中时，就应该把各种各样的关联最小化。
这正是我们公司目前在再保险业务中采取的做法，同样这也是我们选择退出金融衍生产品交易的原因
之一。
　　我们相信伯克希尔应该是所有股东、债权人、保户及员工最坚强的财务堡垒，我们对于任何可能
的超级灾难都保持高度警惕。

Page 7



第一图书网, tushu007.com
<<巴菲特预言>>

对于长期性金融衍生产品交易量迅速增长，相应的巨额无抵押应收款项同步增长，我们的做法可能显
得有些过虑了，但我们仍然认为，金融衍生产品是大规模杀伤性金融武器，其所带来的危险，目前仍
不可知，但绝对是潜在的致命性危险。
　　沃伦&middot;巴菲特　　我们不难发现，巴菲特2002年年终报致股东信里的内容和目前AIG的处
境如同&ldquo;剧本&rdquo;与&ldquo;电影&rdquo;般契合，这不禁令人惊叹！
在他的致股东信里，首先对金融衍生产品交易的问题进行了详细分析，指出：金融衍生产品交易的合
约都要求对方，一旦其信用评级遭到调降，必须立刻提供质押担保给交易对方。
而现实中，名声显赫的AIG正是在遭遇经济危机时，其评级被调低，从而使流动资金严重紧缺而导致
崩毁。
预言可谓之惊人。
接着他又指出：目前美联储在保险业或是金融衍生产品行业中，并没有完善的监管机构来防止多米诺
骨牌效应的发生，在这些行业，一家原本实力强健的公司很有可能因为其他公司发生问题而受到拖累
。
因此，当这种威胁存在时，就应该把其关联最小化。
这正是我们公司目前在再保险业务上采取的做法以及我们选择退出金融衍生产品交易的原因。
这恰恰是他可以避免经济危机的关键，也是在全世界实力超群的金融公司崩溃时，伯克希尔？
哈撒韦公司不但没有崩溃，反而愈加壮大的原因。
巴菲特曾说：&ldquo;别人越恐惧，你要越贪婪；别人越贪婪，你要越恐惧。
&rdquo;而他，以过人的睿智做到了让别人&ldquo;恐惧&rdquo;，让自己&ldquo;贪婪&rdquo;。
　　金融衍生品的衍生问题将导致金融灾难，巴菲特在2002年已经预言，并且在今日得以印证。
事实证明巴菲特的预言简直可称为神准，在让人为之折服之余，也感到了胆战心惊。
因此，看到他在惊涛骇浪中悠然地喝咖啡，也就不足为奇了。
　　第二节　　短期内不能复苏　　20世纪90年代以来，国际资本以前所未有的规模、速度和形式增
长，全球资本急剧膨胀。
&ldquo;二战&rdquo;前，借贷资本输出曾是资本输出的主要形式，而&ldquo;二战&rdquo;后，在科技革
命的推动下，跨国公司、跨国银行和国际货币资本市场迅速发展，改变了国际借贷机制，形成了当代
资本的国际化。
　　在国际化的商业、借贷、产业资本中建立起来的全面而又庞大的金融体系所衍生的产品，如货币
、债券、股票等，通过承担、担保并化解一个固定收益资产组合的信用风险，从中获取大量利润。
　　然而，这种由信用建立起来的金融关系并不稳定，虽然说金融市场发展水平越高的国家，各产业
之间有着越高的相互关联的增长率，其中金融市场为企业从全球性增长机会中获利提供了重要帮助。
但同时当我们考虑到金融市场的发展水平和金融市场上各种金融机构的构成时，就会发现私人融资活
动在资源配置过程中起着极为重要的作用。
那么，作为金融发展和经济发展之间相互影响的中介金融衍生品，由于其交易后果取决于交易者对基
础工具未来价格的预测和判断的准确程度，导致了金融衍生品具有不确定性和高风险性的特征。
　　那么，当对金融衍生品缺少控制监控时，信贷市场中就会出现某些债务人在债务到期时不能支付
的情况，从而破坏了整个信用关系，而由商品的债权与债务关系加深的链条中的某个环节就会中断，
进而引起一系列的借贷、金融、经济连锁效应，最终爆发危机。
就如巴菲特所言：　　许多人声称金融衍生产品交易可以有效降低系统风险，透过这类交易让原本无
法承担特定风险的机构可以将风险移转到那些实力更强的机构上，这些人相信金融衍生产品交易能够
稳定经济，便利交易，减少交易个体的经营不稳定性。
在微观层面上，他们的说法往往确实如此。
但我认为，金融衍生产品交易从宏观层面来看却是危险的，而且风险日益加重。
大量的风险，尤其是信用风险，目前已逐渐累积在少数几家金融衍生产品交易商身上，而且它们彼此
之间交易非常频繁，这使得一家公司在发生问题后很快殃及其他公司。
到最后，这些交易商将积欠那些非交易商的合约方巨额款项，而这些交易方，如我刚刚提到的，由于
彼此关系紧密，一个单一事件就会让他们同时陷入大麻烦。
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在问题浮出时，关联度过高可能引发严重的系统性问题。
　　正因为早就看出了信贷经济的不可靠，向来选股倾向于安全可靠的巴菲特说道：&ldquo;我们很少
举债。
真的举债时，我们试图将长期利率固定下来。
与其过度举债，毋宁放弃一些机遇。
查理和我，永远不会为了一两个百分点的额外回报而牺牲哪怕一夜的睡眠。
&rdquo;巴菲特的这份稳健冷静，使得他和他的公司能避开金融危机中的蝴蝶效应，在经济萧条的余波
中不仅得以保全，反而赚得盆满钵满。
　　金融衍生品是交易双方通过对利率、汇率、股价等因素变动趋势的预测，约定在未来某一时间按
一定的条件进行交易或选择是否交易的合约。
所以无论是哪一种金融衍生产品，都会影响交易者在未来一段时间内或未来某时间段（点）的现金流
，跨期交易的特点十分突出。
这就要求交易的双方对利率、汇率、股价等价格因素的未来变动趋势做出判断，而判断的准确与否直
接决定了交易者的交易盈亏。
　　由于金融衍生产品的跨期性，使得金融危机波动长久影响着经济危机，因而各国经济受到的波及
和冲击便不是短期现象，而成了长久的回波式效应。
这也印证了巴菲特对于市场中价值规律的总结：&ldquo;短期经常无效但长期趋于有效。
&rdquo;　　所以，在美国财政部和联邦准备理事会的大力支持下，尽管AIGFP（AIG金融产品部门）
因未能预见美国住房市场的快速崩溃和支撑担保债务凭证的抵押贷款价值随之垮台而毁灭，但是AIG
却在国家的宏观调控下得以保全，根据巴菲特的&ldquo;长期持有原则&rdquo;， 虽然短期内AIG公司
可能还不能从经济危机的影响中走出来，但是从长期的角度看，我们相信AIG公司将会在政府的扶持
下恢复过来。
　　&hellip;&hellip; 
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媒体关注与评论

　　较之成功的投资理念，巴菲特的幽默同样可以给读者带来巨大的享受。
　　&mdash;&mdash;中国国情研究中心主任 刘吉　　《巴菲特预言》最大程度地帮助投资者把巴菲特
的智慧运用到自己的投资策略中去。
投资股票，这本书你不可不读！
　　&mdash;&mdash;华安富控股集团董事长 孔祥海　　我想把《巴菲特预言》推荐给所有的投资者，
因为这是一本真实反映股票规律，倡导正确人生哲学的著作。
　　&mdash;&mdash;万基泰国际投资集团董事长 杨泽远　　无论牛市还是熊市，巴菲特的投资理念都
能助你获得前所未有的收益。
　　&mdash;&mdash;中国式教练管理研究专家 芦亮军　　如果你想成为一名真正的长线投资者，那么
，《巴菲特预言》这本书值得一读再读。
　　&mdash;&mdash;中信建投证券北京马家堡西路营业部副总经理 荣涛
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编辑推荐

　  通过巴菲特的预言，你将获得：巴菲特的商业逻辑，巴菲特的投资理念，巴菲特的行动准则。
最终你会发现：预测未来+及时行动，就是他成为&ldquo;股神&rdquo;的不二法门。
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