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内容概要

在金融危机的大背景下，重出江湖的巴菲特一出手就令全世界震惊。
巴菲特是投资史上永恒的传奇，面对当前变幻莫测的市场，也许他能告诉我们应对金融危机的正确方
法。
    本书从巴菲特如何看待此次危机入手，对巴菲特在金融危机下的行为进行了总结分析，全面解读了
巴菲特应对金融危机的独到投资策略与投资方法。
    同时，本书就巴菲特在金融危机下对美国和中国一些著名企业的抄底案例进行了重点分析，读者通
过对这些案例的学习可以深刻理解巴菲特的有关选股理论，为投资决策提供指导。
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章节摘录

　　第1章 巴菲特对金融危机的基本看法　　继次贷危机爆发一年多后，2008年9月，华尔街金融风暴
再次席卷美国。
风暴发生不久，金融市场在猛烈的冲击下反复震荡，市场走势变得扑朔迷离，恐惧迅速向世界各地蔓
延。
很多投资者开始从市场大量地撤离资金，不惜割肉离席，　　作为经历了几次经济危机的巴菲特，对
金融危机却有着独特的看法。
在他看来，金融市场在未来的几年内情况不会很好，美国经济受金融危机的影响将会衰退。
但是，他坚信在经济恢复以前股票市场会有所好转，他认为金融危机不断影响美国经济的时刻正是人
们可以大量购买股票的时刻，在不久的将来人们会从这笔投资中获利丰厚。
　　投资机会隐藏在金融危机的背后　　华尔街金融风暴发生不久，“股神”巴菲特便在一家媒体上
撰文表示，他将启动一大笔私人资金来购买美国股票。
他再次重申他在股市中的一个重要的信念：在别人贪婪的时候恐惧，在别人恐惧的时候贪婪。
　　巴菲特于1930年出生于美国的奥马哈，那时候正值美国的经济大萧条。
但是巴菲特对那个时期却有种‘‘说不清的亲切感”。
当他的投资生涯开始后，他用他独特的方法、理念，书写了一个又一个的投资传奇，成就了世界投资
史上的一段神话。
他总是能够在最准确的时间里找到目标，投资了许多极具增长潜力的著名企业，并把一个即将破产的
企业——伯克希尔纺织公司变成了拥有将近2000亿美元资金的大公司，所以又被称为“奥马哈圣人”
。
　　当华尔街金融风暴袭击美国经济后，美国金融市场一片混乱，投资活动也变得十分谨慎，“不管
是目前的美国，还是世界其他的国家或地区，金融市场的情况都不乐观，而且已经陷入了严重的混乱
状态。
”巴菲特说。
的确，美国这次的金融危机已经开始向实体经济蔓延。
从总体上来看，经济已经受到严重打击，并且失业率还会随着危机的深化而大幅增加，许多商业活动
不得不暂停。
但是巴菲特坦言在美国经济情况好转之前股票市场便会得到恢复，而且还有可能大幅度上涨。
在他第一次接受记者访问时说：“在我看来股票投资应该是世界上最为伟大的一个行业，我们不要在
市场上轻易改变自己的态度。
就像打球一样，我们唯一要做的便是站在本垒上，当你的对手抛过来通用或者钢铁的股票的时候，这
或许就是你的机会了。
”在巴菲特看来危机背后隐藏的正是投资的绝佳机会。
　　就是在这种情况下，巴菲特开始大量购买美国股票。
不同的是，这次他动用的是自己的私人账户。
该账户除了购买过一些美国政府发行的债券外没有做过其他的投资，他表示在必要的时候会把他所有
的资产都变成美国的股票。
　　其实，这样的投资举动很符合他的投资理念——在别人贪婪时我恐惧，在别人恐惧时我贪婪。
在很多情况下，市场的恐怖氛围会慢慢扩散，有时候很多颇富经验的投资者也会被这种恐惧左右。
但是巴菲特却保持着清醒的头脑，对危机有着独特的判断。
　　巴菲特说，1932年纽约道指曾出现接近40点的历史低点，在“罗斯福新政”还没有实施以前，美
国的经济情况也并不乐观，但是美国的股票市场在当时却已经上涨了近30％。
在20世纪80年代，美国国内的通货膨胀也十分严重，经济处于急剧下滑的状态，但是那时候如果投资
股票的话会赚到一大笔钱。
所以巴菲特认为危机背后通常都蕴含着巨大的投资机会。
“从长远来看，美国的股市会上涨的。
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虽然美国在20世纪也曾经历过世界大战，也经历过经济大萧条时期，同时也像其他国家一样经历过石
油危机等不利因素，但是股市最终还是在上涨，导致从原来的60多点上涨到现在的11000多点。
”　　在巴菲特看来，投资者有必要警惕的只有那些在市场竞争中处于劣势、过度地运用杠杆工具的
公司和企业。
对于那些竞争中占有优势的大企业，人们应该持一种乐观的态度来看待。
虽然它们的利益也会有波动，但是从长远来看它们的前景还是很光明的。
　　他认为，只有现在把握住投资的机会才能够在未来的股市中赚取到巨大的利润。
虽然他没有指出金融市场何时才能停止这种动荡的局面，但是他列举出历史上种种实例说明，在经济
好转之前股票市场就会上涨。
如果现在一味观望的话，等到经济好转的时候最好的投资机会早已经过去了。
　　对于当前的市场，有些人也认为是个抄底的机会，但是却只是观望并且不停地问底在哪里。
2008年10月，巴菲特再次接受访问的时候仍表示自己不知道也无法知道金融危机什么时候能见底，他
最肯定的只是现在是购买股票的机会、股票市场在经济恢复以前一定会大涨。
　　每次在股市遭受不测，很多人都会期待这位“股神”的建议，但是当“股神”真正给他们提出宝
贵建议的时候，很多人却表示怀疑。
当然，毕竟投资市场是一个变幻莫测的场所，在这样的一个场所里所有人都不能不谨慎，但是对于巴
菲特关于华尔街金融风暴和金融危机的看法，人们还是应该仔细地忖度忖度。
　　巴菲特认为，金融危机的背后隐藏着巨大的投资机会，人们只有适时地把握住这样的机会才能够
在股市中不断增加自己的财富。
　　美国股市不会陷入深渊　　任何一位投资家都无法准确地预测股票的短期走势，巴菲特也不例外
。
一个月或者三个月之后股票的情况他并不能够保证，但是长远的趋势他却比其他人认识得更加深刻。
所以巴菲特信心十足地表示，在美国市场信心和经济恢复之前，美国的股票市场将会上涨，而且有可
能是大幅上涨。
　　巴菲特在华尔街金融风暴爆发不久就在美国报刊上发表文章表示，美国的经济尤其是美国的股市
并不会陷入深渊。
在文章中他反复强调这个时候是投资者购买美国股票的最好时机，同时他已经开始大量购买股票。
巴菲特仅在高盛的投资就已经达到了50亿美元。
　　虽然有很多人已经被现在的状况吓倒，但是巴菲特却依然有着清醒的判断。
他表示如果股票价格持续具有吸引力的话，他会考虑把自己的个人资金都用在购买美国的股票上。
虽然他也表示自己不能够预测到短时期内的股市行情，但是他认为从长远来看股票市场还是很乐观的
。
他告诫人们，一旦错过良机就会有很大的遗憾。
　　在金融危机影响的不利情况下，巴菲特依然能够逆市入股美国企业。
2008年9月23日，他正式宣布以购买股权的方式给高盛公司提供了高达50亿美元的现金流。
2008年10月初，他又宣布他的子公司伯克希尔·哈撒韦投入30多亿美元资金购买了通用电气的优先股
。
另外像富国银行收购美国的第五大银行——瓦维乔亚银行都不无巴菲特的指示，因为他是富国银行的
最大股东。
除了这些投资实例外，巴菲特其实还有其他的几个投资计划。
　　巴菲特始终在坚持着自己的投资理念——合理地处理好恐惧和贪婪的关系。
对于巴菲特这样的言论，很多人并不赞同，在他们看来金融市场的未来情况还并不明朗，不知道是否
还有更大的灾难向人们袭来，如果很不幸将来出现更糟糕的情况，那么现在的行动无异于飞蛾扑火。
从另一种角度来讲，不会有很多人能够像巴菲特一样在这种时刻去大量购买股票，因为他们中的大部
分人已经没有什么多余的资金了。
所以从巴菲特的思考角度出发便是，越是在这样的时刻谁有大量的资金谁就将会是市场中的赢家，这
便是巴菲特与众不同的地方。
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市场中的许多投资者都在跟着别人盲目地恐惧或者盲目地贪婪，而巴菲特却有着清醒的头脑。
　　在这样的市场环境中除了那些不赞同巴菲特看法的人之外，甚至还有人发出了巴菲特已经成了华
尔街“庄托”的言论。
面对这样的质疑，巴菲特依然坚决地重申着他的观点。
他说：“当然，我并不能十分精确地预测到短时期内的股市情况，它是会跌还是会涨我实在是不敢下
断论。
但是我可以保证的是，在美国经济复苏之前或者是在市场信心重新恢复之前，股票市场是会上涨的。
如果你想在那个时候再动手就已经迟了。
”当然，这样的言论只能在以后的几年里才能得到验证，不过在这个时刻采取的这种行为、发出这样
的言论，我们不得不佩服巴菲特过人的胆识。
　　现金价值不如股票价值　　对那些在这次金融危机中从市场中撤离大部分资金的人，巴菲特是这
样评价的：“他们现在拥有着大量的现金和现金等价物，这是一个十分危险的决定，他们的资产没有
任何的实际行动，在不久的将来就会贬值。
政府现在实施的巨额救市计划很有可能加剧现在的通货膨胀，现金很有可能大幅的贬值。
”　　巴菲特的言论表明，他已经强烈地感觉到全球性的通货膨胀即将到来。
在金融风暴中各国已经纷纷出台了救市措施，在多次全球经济峰会中各国的专家表不，在必要的时候
会采取无限量的措施来解决金融市场的问题，其中必然会包括大量的资金救市，而大量的资金在给市
场提供流动性的同时，所带来的另一个问题有可能就是货币的贬值，人们手中的现金可能会缩水。
因此，在很多人开始盲目地收回资金的时候，应该考虑一下今后自己的现金会不会缩水，如果是那样
的话便得不偿失了。
最终危机是不是会马上危及到这个领域相信在不久的将来很快就会分晓。
　　纽约的股票市场在华尔街金融风暴的影响下变得更加脆弱，股票价格不断下跌，投资者开始恐慌
起来，纷纷从市场上撤出资金。
在他们看来这样会更加安全。
但是巴菲特却警告投资者们：在未来的几年内股票的价格肯定会上涨，股票的价值会远远大于现金价
值。
　　⋯⋯
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编辑推荐

　　在别人贪婪时我恐惧：在别人恐惧时我贪婪。
　　投资规则第一条，永一远不要损失；第二条永远不要忘记第一条。
　　投资并非是智商为160的人就一定能击败智商为160的人的游戏。
　　要学会以40美分买一美元的东西。
　　拥有一只股票。
期待它下个早晨就上涨是十分愚的。
　　在做出投资决定之前，我闭上眼睛，展望该公司以后的情形。
　　我一直相信我自己的眼睛远胜于其他一切。
　　如果你没有做好持有一只股票一。
年的准备，那么连持有10分钟都不需要。
　　世界上购买股票的最愚蠢的动机是股价在上涨。
　　从预言中你可以得知许多预言者的信息，但对未来却所获无几。
　　只有在潮水退去时，你才会知道谁一直在裸泳。
　　目前的金融课程可能只会帮助你做出平庸之事。
　　一生能够积累多少财富，不取决于你能够赚多少钱，而取决于你如何投　　资理财，钱找人胜过
人找钱，要懂得钱为你工作，而不是你为钱工作。
　　巴菲特大事记　　1930年8，EJ30日，沃伦·巴菲特出生于内布拉斯加州奥马哈城。
　　1935年，5岁，在祖父欧内斯特·巴菲特杂货店打工，开始卖口香糖．柠檬水。
　　1942年，12岁。
首次立下30岁之前成为百万富翁的志向。
否则从奥马哈最高的楼上跳下去。
　　1964年，34岁，巴菲特的个人财富达到400万美元。
兑现了他的“百万富翁”狂言。
　　1966年。
36岁，巴菲特的资本净值达到685万美元。
　　1983年，53岁。
巴菲特资本净值达到6．2亿美元。
第一次进入福布斯400强。
　　2005年，75岁。
《福布斯》2005全球富豪排名。
巴菲特名列第二。
仅次于比尔·盖茨。
　　2008年，78岁。
巴菲特身家猛增1D0亿美元至620亿美元，问鼎全球首富。
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