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前言

　　本书讲述的是即将袭击日本、破坏程度前所未有的经济危机。
　　书名中使用了“罪与罚”这个词语，我想有人会对这种表述有反感，所以在此特作说明。
　　首先，震撼世界的经济危机的主犯是美国，这是毫无疑义的。
犯罪实施者是投资银行和基金公司，因为是它们用借来的巨资进行盲目的投机，罪状是“贪婪”，对
此许多人都曾谈到过。
　　而本书想强调的是“仅凭美国是不能引起此次经济危机的”，一定有“共犯”。
“共犯”就是为美国提供资金的国家，具体地讲就是日本、中国和石油输出国组织（欧佩克）。
这些国家均是对美贸易顺差国，它们把通过国际贸易赚得的美元投给了美国。
也就是说，这些贸易顺差经由资本交易回流到美国。
另外，由于日本长期实施超低利率政策和政府干预汇市，致使借日元投资美元的“日元套利交易”行
为泛滥。
　　这种套利交易使日元进一步贬值，日本出口进一步扩大，同时也催生了美国的住宅价格泡沫和金
融泡沫。
也就是说，“向全世界（尤其是美国）散发低成本的资金”是日本的“罪状”。
　　日本的执政当局对此“罪状”也是承认的。
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内容概要

　　《日本的反省依赖美国的罪与罚》讲述的是即将袭击日本、破坏程度前所未有的经济危机。
书名中使用了“罪与罚”这个词语，我想有人会对这种表述有反感，所以在此特作说明。
首先，震撼世界的经济危机的主犯是美国，这是毫无疑义的。
犯罪实施者是投资银行和基金公司，因为是它们用借来的巨资进行盲目的投机，罪状是“贪婪”，对
此许多人都曾谈到过。
而《日本的反省》想强调的是“仅凭美国是不能引起此次经济危机的”，一定有“共犯”。
“共犯”就是为美国提供资金的国家，具体地讲就是日本、中国和石油输出国组织（欧佩克）。
这些国家均是对美贸易顺差国，它们把通过国际贸易赚得的美元投给了美国。
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作者简介

野口悠纪雄1940年生于东京，1963年毕业于东京大学工学部，次年进入大藏省工作，并于1972年取得
耶鲁大学博士学位（经济学博士）。
历任一桥大学、东京大学教授，斯坦福大学客座教授，2005年4月至今，任职于早稻田大学研究生院财
经研究所。
专业研究领域为经济理论、日本经济论。
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章节摘录

　　第1章　日本出口立国模式的崩溃　　1.为什么日本的股价会暴跌呢　　微弱的景气复苏　　日经
指数的平均值于2008年10月27日刷新了泡沫经济以来的最低点（7 162点）。
其后股指保持稳定，但长期变动趋势并不稳定。
　　股指创新低是一种象征性的事件，至少可以判定日本经济又回到了2003年4月的水平。
从构筑未来的基础这个观点来看，2002年以后的景气复苏是完全没有意义的。
　　此轮的景气复苏是由出口增加所致的。
出口增长的第一要素是美国的进口增加。
其结果是美国的经常收支赤字扩大到了不可持续的程度（参见本书第3章的标题1），也就是日本对美
国的出口扩张并不是无限的。
　　第二个要素是日元贬值。
即通过宽松的货币政策和政府干预汇市扭曲宏观经济实现的，这仍是一个不可持续的策略（参见本书
第4章的标题2）。
总之，2002年以后的日本景气复苏是通过两个不可持续的异常条件实现的。
　　一般认为：2004年“日本经济真正进入复苏期”。
我对此还是存有疑义，并分别在2005年的《宝石周刊》上连载了“请虚心坦诚地看待经济现状”和“
企业业绩回升并非真实”等文章，2006年8月将这些连载文章整理后，出版了单行本的《日本经济真的
复活了吗？
》。
其实日本经济并没有真正复活是众人皆知的事实。
　　2002年以后的景气复苏是在极其脆弱的基础上实现的，现在股票市场和外汇市场所发生的事情并
不是有什么新的情况出现，而是早该发生的事情终于发生了而已。
　　世界股价动荡暴跌其本质是经济泡沫的破裂。
经济泡沫因国家的不同而有不同的表现形式，而金融则是相通的，所以股价下跌会在世界各国同时发
生。
　　美国的泡沫表现形式为“住宅价格的上升、住宅贷款证券化商品和再证券化商品的增殖”。
在中国和印度的股价因投机性交易而上涨。
这些是比较容易理解的，也是通常讨论时的中心议题。
　　不过，日本发生的泡沫是以较难理解的形式表现的，连这到底是不是泡沫人们还没有清醒的认识
。
那就是异常的日元贬值，即使泡沫破裂后还在持续地影响着日本经济。

Page 8



第一图书网, tushu007.com
<<日本的反省>>

编辑推荐

　　众所周知，震撼世界的经济危机的主犯，是美国。
但是仅凭美国是不能引起此次经济危机的，一定有共犯。
共犯就是为美国提供资金的国家，具体地讲就是日本、中国和石油输出国组织（欧佩克）。
金融危机蔓延之后，“批判美国金融帝国主义”的声音多了起来，但是这样的议论并不会使事态得到
任何改善。
　　本书不是为了单纯地列举出已经发生了的事件，而是对发生了的事件进行分析。
因为对经济危机发生机理的认识不同，所以对其未来的预见就会发生变化，应对的方法也会产生重大
的差异。
前事不忘，后事之师；本书对中国也发出了提醒，为我们不成为第二个日本，我们每个中国人都应当
给这种危机感加上动力，趁危机之势，变被动为主动，迎接新的挑战！
　　野口悠纪雄是日本5个最顶尖的经济学家之一，在本书发出沉痛反省　　日本经济成于美国，也
败于美国，中国正在走相同的路　　中国经济已经被绑架在美国战车上，看看遭受此痛过来人的经历
与反思　　日本的今天不要成为中国的明天，有识者必读本书　　危局中蕴藏大机遇，以史为鉴，以
邻为鉴，可以觅得天机；　　看懂日本股市、汇率及与美国的博弈关系，找到个人与企业未来的发展
战略
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