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内容概要

　　——未来五年，中国经济仍将继续大发展，并且是加速度发展。
　　——中国股市的长牛市格局是一系列重要因素合力作用的结果。
　　——短期内大盘宽幅震荡是快速释放市场短期风险的过程，这也是保证中国股市长牛市健康发展
的必要过程。
类似的震荡和下跌回调将与大牛市始终相伴左右。
　　——以什么样的视野和高度去看待中国这轮长牛市格局，决定了投资者今后的财富结果。
　　——未来五年的中国长牛市虽然有其客观生成的必然性，但在涉及金钱方面的大牛市道里，无数
单个投资人动辄情绪化表现和不符合逻辑思维方式的投资决策，却有可能形成恐惧、贪婪和非理性的
市场集合行为，从而对中国长牛市格局形成破坏性作用。
　　——在长牛市道里的投资策略就是要像投资大师巴菲特一样⋯⋯　　——中国股市没有近忧，却
有远虑，那就是股市大崩盘危机。
　　2008年到2010年这三年，应当说是中国五年超级长牛市的当红年份，中国超级长牛市也将进入到
一个新的高峰。
由所有一系列重大经济事件引发的中国乃至世界历史上最大的一次投资狂潮，将直接影响到和基建相
关的钢铁、水泥、能源、高速公路、航空以及家电、消费、商业、旅游等产业的蓬勃发展。
由于供不应求，上游产品价格不断被推高，而世界能源紧缺又引发价格大幅上涨。
所有这些，都将使中国通货膨胀率再次上升。
　　此书是一本全面系统论述当前中国长牛市趋势的著作，该书内容新颖，观点独特，从历史的角度
和发展的眼光分别对中国股市目前扑面而来的大牛市情况和未来走向作了详细、深入的解析和预测，
对中国股市为经济的推动作用也给予了专业化的评论。
同时，该书还对中国目前经济的走向将成为中国股市长期利好的坚实支持作了充分肯定。
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　　程超泽，1983年获华东师范大学经济学学士学位，1988年获美国科罗拉多大学发展经济学硕士学
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书籍目录

序言　中国大牛市的成功预测者：我所认识的程超泽教授自序第一章　催生超级长牛市大拐点：站在
中国长牛市的起点上大繁荣：碎步走向超级长牛市迎接伟大的投资时代第二章　寻找超级长牛市的根
新一轮的经济增长周期下一个世界经济巨人：对21世纪中国经济的猜想中国：处在金融大爆炸的漩涡
中心人口周期是影响资产周期的最基础因素．四大预期的市场耦合第三章　长捂不放：股市大震荡后
的思考大震荡市道之我见震荡市里投资基金老总们“不卖”暗藏着什么玄关暴跌：一次调仓或买入的
重要机会震荡市里股民必须要做的几件事在震荡市的焦躁中需要一种投资心：第四章　寻找收益翻十
倍的长牛股我的“超级长牛市”的观点没有变对中国股市“黄金五年”形势的研判长牛市精选个股的
思路选择长牛市：未来几年的投资主线指向何方紧盯长牛市里人民币升值这根主轴线坚决长期看好并
持有银行股，我痴心不改第五章　战胜非理性的市场不理性的市场市场信息的不对称现象市场是不可
预测的投资者的最大敌人是自己投资者的非理性第六章　打败大盘：学习巴菲特的价值投资策略巴菲
特投资简史巴菲特的分散多样的投资策略一个全新的投资理念集中持股原则咬住青山不放松股市心理
学的启示做一个理性的价值投资者价值投资法则的精髓第七章　金融危机概说金融危机中国股市虚拟
大崩盘大崩盘的前车之鉴我的博文“中国股市虚拟大崩盘”捅了一次马蜂窝如果发生金融危机了，中
国会是怎么个样子为金融风暴预作准备
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章节摘录

　　从2002年为起点，中国经济增长内生性变量不断增加，要素生产率和全民发展指标稳定提高，重
大经济结构性转型日渐突出。
中国经济正走出低谷，开始步入新一轮经济成长周期。
我们隐然感到：中国经济正运行在增长性长波轨迹上，一轮气势磅礴的股市翻转行情正在悄然逼近。
因此，本书以中国宏观、中观、微观经济为背景，多视角、多层面、全方位描绘和分析中国经济的现
实与短中长期走势，更试图剖析未来中国经济成长的种种天时、地利、人和的合理内核，特别是对中
国经济跃迁中的制度创新、社会开放度、独一无二的经济优势、高速增长的补短工程、规模经济、入
世效应等，作了独到精深的论证，从而使本书成为近年来在这方面的开创性研究成果。
正如本书结论部分告诉广大股民的那样，中国正在掀起新一轮经济景气周期，如果您不知道中国已经
、正在和将要发生的事，那您就等于坐失一次长期参与分享中国经济上升时期大红利的千载难遇的良
机。
　　我们赞同中国政府目前的做法，坚持人民币汇率稳定的方针，同时吸引更多的海外产业资本进入
中国，全面增强各行业竞争力。
但在中央政府坚持稳定人民币汇率时，它同时又将遇到一些新的挑战。
中国人民银行行长周小川显然已经意识到了这种挑战，他曾指出，要警惕通货膨胀。
我们预计，从现在起，随着中国经济的持续高速发展，中国通货膨胀的趋势也会加剧。
全球资本进入中国市场追逐有限的商品，将会引起通货膨胀极剧升温。
另外，中国的出口竞争力正在日益增强，它在向全世界输出更多商品的同时，也带来了自身的贸易保
护主义问题。
因此，对中国政府来说，这似乎是一个两难选择：要么人民币升值，失业率上升，竞争力下降，要么
接受通货膨胀，以及更多的贸易磨擦。
但我们有理由相信，中国政府最终会走中间路线，接受人民币升值但升值缓慢的方式，同时又忍受轻
微的通货膨胀。
对证券市场来说，人民币升值及通货膨胀将是人们思考未来资产配置及证券选择的两大前提，那些能
抵御通货侵蚀的上市公司将是未来几年的大赢家。
　　本书就是解答股市大震荡的书，它预测未来中国股市走势，解析中国股市趋势的合理内核，畅谈
长牛市格局中选股和持股心得，告诫投资者股市陷阱和泡沫，提供有效击败大盘分享纵横市场的成功
法则，同时，笔者坚定不移地看好中国股市长期突破向上的趋势。
在长牛市里，不投资、晚投资或及早退出投资，都将被证明是长牛市行情的输家。
为了分享中国这次空前绝后的长牛市的大红利，建议投资者：（1）集中投资于中国最优秀的几家企
业；（2）一旦买入，保持投资组合至少五年不变；（3）做好充分心理准备，不论短期股市如何震荡
，都对自己所持有的股票充满信心，长抱不放。
　　在中国，真正的优秀上市公司需要具备以下一些要件：（1）每年能增长15％左右。
中国的GDP年增长率每年可以达到9％～10％，而国内很多行业的增长速度远远高于这一水平，例如奶
制品行业每年可以增长30％，商业零售业可以增长20％之多。
（2）除了历史业绩，优秀公司还应具备：良好的管理层；足够长的成长或景气周期；企业核心竞争
力，包括技术、管理、品牌、营销以及成本控制等因素；所处的行业是需求稳定增长，而不是暴起暴
落；有良好的业绩和分红记录；估值水平非常便宜。
（3）在中国的特殊背景下，具有价值投资空间的公司应该是：与中国宏观经济发展相呼应的，并受
益于“十一五”规划的；受益于人民币升值，其资本、人力、产品价值都会因此得到提升的；重大题
材带来的投资机会；实质性资产重组。
当归纳一切定性的资料后，投资人还需要量化指标，依靠国际通用的价值评估体系计算出企业的内在
价值。
他们还需要将企业的市场价格和内在价值加以比较，若市场价格远低于内在价值，比如只有内在价值
的一半或者更低时才会考虑投资。
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否则投资者就绝不应该轻易仓促作出投资决定，而应有足够的耐心来等待一个真正理想市场价格的出
现，就像狮子潜伏在草丛中静静等待着最佳出击的时机一样。
他们宁可错失，也绝不冒进。
在资本市场中，“活下来”应当成为投资人永远而首要考虑的，而珍惜本金就像珍惜自己的生命一样
。
因此，可以说控制风险就是一切投资的灵魂。
　　中国股市的长期繁荣才刚刚开始。
以什么样的视野和高度去看待股市，会决定投资者今后的财富结果。
未来五年，中国牛市将制造出许多的百万、千万、亿万富翁，我们应该振奋精神，全面备战，积极行
动，迎接盛世中国、盛世财富的到来！
在长牛市市道面前，裹足不前只会痛失这一生中最好的历史性投资机遇！
用巴菲特的投资眼光和选股原则，精选长牛市道收益能翻十倍的大牛股，然后在价格相对低估的时候
买进。
坚定看好人民币升值受益板块、机械装备板块、自主创新与消费升级优势板块。
一旦买入，就长久地照看好集中持有的几只股票。
我们建议，只要股票市场不发生系统性恶化，保持投资组合至少五年不变；可能的话，越持久越好。
同时做好充分的心理准备，始终不被股票价格的短期波动所左右。
中国股市作为整个国民经济体系中举足轻重的一极，已经步入了长期健康发展的快车道，其“晴雨表
”功能也将不断得到真正体现。
在未来不断向上突破的大牛市道里，出现调整甚至大幅调整，都应被看作是正常的技术回档和修正。
只要中国经济长期向好的趋势不变，那么，支持股市长期上涨的动力将始终存在。
当然，随着股指不断攀升，泡沫化难以避免，因此也可以说，未来几年，A股必将在“泡沫化”的长
期争论中不断前行。
但有一点可以肯定，那就是，中国股市的长期繁荣才刚刚开始，投资者现在就裹足不前，甚至轻言退
出市场是愚蠢的决策和行为，只会丧失一生中最好的投资机会。
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编辑推荐

　　它是一部预测中国这轮气势恢宏超级长牛股的权威性著作。
　　本书以中国宏观、中观、微观经济为背景，多视角、多层面、全方位描绘和分析中国经济的现实
与短中长期走势，对中国经济跃迁中的制度创新、社会开放度、高速增长的补短工程、规模经济、入
世效应等作了独到精深的论证，从而使本书成为近年来在这方面的开创性研究成果。
　　本书就是解答股市大震荡的书，它预测未来中国股市走势，解析中国股市趋势的合理内核，畅谈
长牛市格局中选股和持股心得，告诫投资者股市陷阱和泡沫，提供有效击败大盘分享纵横市场的成功
法则，同时，笔者坚定不移地看好中国股市长期突破向上的趋势。
保持清醒的头脑，做常牛市的赢家。
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