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前言

　　实践教学是高等教育本质的必然要求，是践行应用型人才培养的必经之路，是地方行业性教学型
本科院校办学的重要特征。
近几年来，各高校经济与管理类专业实验教学已经逐步开展，把实验教学作为教学改革的抓手、知识
融合的平台以及联系社会的桥梁，然而如何进一步完善实验教学体系、提高实验实践教学水平与质量
已经成为各高校亟待解决的问题。
应用型高等院校经管类系列实验教材以提高高等院校经济与管理类专业实验教学的建设水平为目的，
以实验教材建设为突破口，探讨高等院校经济与管理类实验教材的新方向、新思路、新内容、新模式
。
　　本系列实验教材的编写紧紧围绕“知行合一，能力为尚，积淀特色，共享协作”的地方行业性教
学型经济与管理类实验教学理念，贯彻以现代教育技术为基本手段，以实验资源共享与应用为条件，
强化理论教学与实践教学互动与互补，“实践与理论相结合”和在“做中学”的指导思想，强调实验
教材建设与实验课程建设、实验项目建设、实验教师队伍建设以及深化实验教学改革相结合，力图通
过系列教材建设规范实验教学内容和实验项目，促进实验教学质量的提高。
　　（一）本系列实验教材内容与教学方式符合实验教学规律和要求。
具体表现在以下几个方面：　　1.实验教材以实验项目为章节，按如下体例编写：实验目的和实验要
求；实验的基本原理；实验仪器、软件和材料或实验环境；实验方法和操作步骤；实验注意事项；数
据处理和实验结果分析；实验报告。
当然，对于不同的课程，根据其本身的学科特点，实验教材的编写体例并不完全一致。
　　2.增加综合性、设计性、创新性实验项目的比例，并逐步将科研成果项目转化为教材的实验项目
。
　　3.与当前流行的实验平台软件或硬件及教材内容紧密结合，符合一般软件要求。
　　4.充分体现以学生为主体，明确实验教学的内涵。
实验教学过程体现以学生操作为主，教师辅导为辅，少量时间教师讲解，大部分时间学生操作的特点
。
　　5.按实验教学规律分配学时，并且有多余的实验项目供学生利用开放实验室自主学习。
　　6.内容精练，主次分明，详略得当，文字通俗易懂，图表与正文密切配合。
　　（二）本系列实验教材遵循实验教学规律，体现时代特色，总体来说，具有以下四个特点：　
　1.与现代典型案例相结合。
以培养应用型人才为原则，根据实验教学大纲，注重理论联系实际，教材具有较强的实践性、新颖性
、启发性和适用性，有利于培养学生的实践能力和创新能力。
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内容概要

本书以解决金融研究和实际问题为出发点，给出了许多算法和实现程序；每章的计算程序精心设计，
思路清晰，许多语句都加上了注释，为读者在今后学习提供了一些可参考的程序。
本书选择SAS软件作为应用平台，要求读者除了一般的金融学基础外，还要有SAS编程的技能。
全书分为三个部分：第一部分为金融学基础指标计算实验，包括实验一至实验四；第二部分为风险度
量实验，包括实验五和实验六；第三部分为金融产品定价实验，包括实验七至实验十一。
每个实验的内容一般由三个模块组成：金融理论与模型、算法实现及计算程序。
本书不仅展现了应用SAS软件的技术，同时也力求使读者对相关的金融专题有一个较深的了解，以使
读者的知识水平在金融理论、实务和统计模型的基础上，更深入到如何实现和应用。
本书适合具有一定概率统计基础的财经专业的学生使用。
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章节摘录

　　相对于传统上用波动性指标（如方差或标准差）衡量风险的标准，风险值有三项特点：第一，风
险值以资产的收益金额为风险衡量指标，较以往风险估计值更清楚明白地表达投资人所面临的风险；
第二，风险值标准引入了置信水平的概念，而传统标准只是一个点估计值（Point Estimator）；第三，
对于包含多种类型资产（如股票、期货、期权）的投资组合，可以直接测算出投资组合的风险值。
　　（二）风险值（VaR）的度量方法　　目前，风险值这一概念已经成为风险管理目标的同义词，
也就是说风险值是在一定条件下的数量标准。
怎么样尽可能精确地估计出这个标准（VaR）才是风险度量的方法。
因此，VaR是风险管理的一个概念而不是方法，不能将VaR视作风险度量的一种方法，也不能将度
量VaR的方法与VaR本身进行比较。
　　度量风险值的关键在于描述投资组合在评估期间收益的概率分布，估算风险值的模型通常有两大
类，参数模型和非参数模型。
对收益的分布已知的时候可以用参数模型，这个假设条件太强，对实际分布所作的假定，通常难与真
实数据完全相符，尤其在初始探索阶段。
　　如JP Morgan在1994年所给出的市场风险度量模型中，假定收益率的分布为正态，尽管这个与实际
情况不相吻合，但由于正态分布所有具有的一些特性，如参数估计简单易行，分布的可加性等，使其
仍被广泛使用。
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