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内容概要

　　本书首先从契约机制设计的视角分析了各国交易所激励协调的实践，并结合我国实际，分别从交
易所系统的内部治理结构与外部环境两个层面，提出了《证券交易所经营与监管协调机制设计》研究
的三个核心问题。
接着，在此基础上研究第一个主题，证券交易所经营与监管激励失衡内在机理与系统内部监督协调机
制。
通过基于显性激励契约的多任务模型构建，考察了我国证券交易所经营与监管激励失衡的内在机理，
构建了相应的激励监督协调机制，为实现多任务之间的协调控制提供了激励组合策略。
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　附录二 文中主要命题的数学证明
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章节摘录

　　本书在数学处理上运用契约机制设计理论构建了证券交易所经营与监管激励协调的模型。
在实证分析中，有如何选择统计变量与数据的问题。
由于涉及面广，对经济学前沿理论和数学基础要求较高，在本书研究过程中不可避免地存在以下不足
：　　（1）对于复杂的证券交易所治理及其经营与监管激励协调的理论和实践而言，本书仅从内部
监督协调、内部决策权分配和外部声誉机制等三个层面进行研究，具有一定的不全面性。
　　（2）激励协调模型的构建借助了高度抽象的方法，虽说这在一定程度上是对证券交易所复合系
统的一种简化，但这种简化的有效性还有待于理论和实践过程中的验证。
　　（3）在实证研究中，由于沪深交易所的发展历史较短，还未形成一个公认的声誉层级。
因此，本书对证券交易所声誉变量的选择方面还是很不精准，在没有更理想的数据以及替代变量之前
，不得不退而求其次。
　　（4）由于沪深交易所内部的相关数据长期不对外公开，因此难以得到充分有效的数据对本书研
究中得出的相关命题进行实证分析，因而主要模型不得不暂时停留在假说阶段。
　　最后需要指出的是，本书研究中没有考虑我国政府与交易所之间的经营、监管权分配机制对交易
所经营与监管激励的协调作用。
而从经济学的角度对两者之间经营、监管权分配的原则以及如何通过经营、监管权的分配以达到有效
协调交易所经营与监管激励的问题则是一个具有挑战性的全新研究方向。
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