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内容概要

　　1994年以来，我国出现持续的贸易顺差，尤其是近几年来，贸易顺差以年均47％的速度增长。
巨额贸易顺差导致我国累积了大量的外汇储备，以及由此带来的流动性过剩。
在这一背景下，我国的货币政策遇到了前所未有的挑战，深入分析我国货币政策当前面临的各种困境
，探讨我国货币政策的选择，具有重要意义。
　　本书的写作思路基本遵循了“提出问题一文献综述一理论分析一实证检验一政策建议”的学术规
范。
全书共分为七章。
前三章提出问题、概括文献并分析我国货币政策的实施现状，为全书的展开做好理论和现实的准备。
后四章为分析重点，基于对持续贸易顺差下的货币政策独立性和有效性受到较大约束的分析结论，探
讨在现有货币政策框架下，透过汇率调整和利率调整解决问题的可能性。
最后提出政策建议和配套措施。
　　全书各部分要点如下：　　第一章绪论部分对本书的研究背景、研究意义、研究方法、研究思路
等内容给予了介绍，并指出了本书的创新点与不足之处。
　　第二章是国内外文献综述。
文献综述分为两个部分：一是贸易收支理论的文献综述，主要包括贸易收支失衡的成因、可持续性及
其调整措施；二是我国货币政策研究的文献综述，回顾了主要学派有关货币政策及其有效性和独立性
的主要理论和观点，并对国内有关货币政策独立性及有效性的研究现状进行了文献综述。
　　第三章对我国货币政策的实施状况进行了分析。
把握我国目前现行的货币政策，有助于分析当前面临的困境与政策选择。
本章从货币政策的最终目标、中介目标、操作目标和货币政策工具，以及汇率制度、资本账户政策等
开放条件下的货币政策要素角度进行了论述。
　　第四章从理论和实证两个层面对持续贸易顺差背景下我国货币政策的独立性进行分析。
“不可能三角”原理表明，在货币政策独立性、固定汇率、资本自由流动这三个目标之间，一个经济
体最多只能实现其中两项。
事实上，我国现行汇率制度仍接近固定汇率范畴，因此，资本是否自由流动成为货币政策独立性强弱
的决定因素之一。
尽管在制度层面上，我国还存在着较为严格的资本管制，但实际上资本的跨境流动规模相当大，足以
影响我国的货币政策独立性。
当前，我国货币政策独立性削弱的具体表现是被动的外汇冲销干预，近年来冲销操作幅度非常大。
进一步分析，外汇冲销干预的根本原因是持续的贸易顺差。
　　第五章分析在持续贸易顺差背景下我国货币政策的有效性。
从货币政策有效性的定义出发，根据我国货币政策的最终目标，我们从稳定汇率和抑制通胀这两个角
度进行分析。
就稳定汇率而言，我国的外汇冲销干预已不可持续，原因是干预措施本身的制约以及冲销干预的成本
高昂。
就抑制通胀来说，治理通货膨胀的各项措施也受到不同程度的制约。
因此，给定当前国际收支失衡以及现行的货币体制（主要是汇率体制），央行政策工具受到较大的约
束，难以实现既定的货币政策目标。
　　第四、五章的分析表明，当前货币政策面临的上述困境有两个根本原因：一是我国的国际收支失
衡（主要是贸易收支失衡）；二是现行的货币体制缺乏应有的弹性（主要是汇率体制）。
　　第六章分别从．汇率和利率调整两个角度来探讨在货币政策框架内调整国际收支失衡的可能性。
首先，对于人民币汇率调整能否显著影响贸易收支，本章考察了出口结构、国际经验、计量分析三个
视角。
最后通过一个SVAR模型分析了汇率变动对贸易的动态影响，脉冲响应与方差分析都表明，我国贸易
余额的波动主要受实际冲击的影响，汇率变动对贸易余额的影响较小。
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其次，对于利率的调整能否显著影响我国的贸易收支，本章主要根据货币政策传导机制理论，通过利
率平价以及格兰杰因果检验来分析。
利率平价分析结果是，利差的变动不能显著影响双边汇率，也就不可能显著影响贸易收支。
而格兰杰因果检验也显示，利率不能显著影响汇率，汇率也不能显著影响贸易收支。
因此，仅通过汇率与利率的调整并不能显著改变我国目前的贸易顺差状况。
　　第七章是政策建议，提出了在持续贸易顺差背景下我国的货币政策在近期和远期的选择，并根据
持续贸易顺差的其他成因提出配套政策。
我们提出，在近期，应该实施加大汇率弹性的汇率政策、相机抉择的利率政策以及严格管制的资本账
户政策，以期在一定程度上缓和当前我国货币政策面临的各种困境。
其中，汇率政策最为关键，而资本账户管制政策是配套措施，其实施效果严重影响汇率政策、利率政
策的实施效果。
在远期，本章提出了浮动汇率制、利率市场化、资本账户自由化的政策选择。
浮动汇率与资本账户自由化是解决货币政策独立性的根本方法，而利率市场化是有效货币政策的前提
。
除了货币政策以外，为应对持续贸易顺差状况，我们提出了三个配套措施：推进社会保障体制改革、
加快推动要素市场改革以及加强环保等措施，促进经济的均衡与内涵式发展。

Page 3



第一图书网, tushu007.com
<<持续贸易顺差背景下的中国货币政>>

作者简介

　　胡冬梅，经济学博士。
本科及硕士毕业于南京大学国际商学院，硕士攻读方向为人民币汇率制度研究，博士毕业于辽宁大学
经济学院，师从林木西教授，研究方向为金融规制。
长期就职于资产管理行业，具有丰富的金融实践工作经验。
曾任国投瑞银基金管理有限公司产品及业务拓展部

Page 4



第一图书网, tushu007.com
<<持续贸易顺差背景下的中国货币政>>

书籍目录

第一章　绪论　第一节　问题的提出　第二节　研究的意义　第三节　研究方法　第四节　基本结构
和主要内容　第五节　主要创新与不足之处第二章　国内外文献综述　第一节　国外文献综述　第二
节　国内文献综述　第三节　文献综述小结第三章　我国货币政策实施现状分析　第一节　我国货币
政策的最终目标　第二节　我国货币政策的中介目标　第三节　我国货币政策的操作目标　第四节　
我国的货币政策工具　第五节　我国的汇率制度　第六节　我国的资本账户政策　第七节　本章小结
第四章　持续贸易顺差对我国货币政策独立性的影响　第一节　不同汇率体制下的货币政策独立性：
理论视角　第二节　目前我国货币政策的独立性：实证分析　第三节　我国货币政策独立性减弱的表
现　第四节　本章小结第五章　持续贸易顺差对我国货币政策有效性的影响　第一节　稳定汇率：外
汇冲销干预的可持续性分析　第二节　抑制通胀：货币政策工具及其制约因素　第三节　本章小结第
六章　汇率、利率调整与贸易收支　第一节　传统的贸易收支调节　理论　第二节　从出口结构视角
看汇率调整与贸易收支的关系　第三节　从国际经验视角看汇率调整与贸易收支的关系　第四节　从
计量分析视角看汇率调整与贸易收支的关系　第五节　从货币政策传导机制看利率调整与贸易收支的
关系　第六节　本章小结第七章　持续顺差与货币政策选择　第一节　汇率政策选择　第二节　利率
政策选择　第三节　资本账户政策选择　第四节　持续顺差的其他影响因素与配套政策　第五节　本
章小结参考文献

Page 5



第一图书网, tushu007.com
<<持续贸易顺差背景下的中国货币政>>

版权说明

本站所提供下载的PDF图书仅提供预览和简介，请支持正版图书。

更多资源请访问:http://www.tushu007.com

Page 6


