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内容概要

经济理论关于储蓄、投资、产出的融资假设是：如果企业愿意，它们就可以按市场利率借到资金。
与此不同，本书认为，经济主体并不能获得足够的意愿资金，特别是中国农村的实体经济部门，既没
有获得金融机构足够的贷款支持，也无法获得在资本市场上发行股票和债券的便利，它们都面临投资
的主要限制，即融资。
    融资依赖金融提供资金融通，然而很难有与农村融资主体相匹配的金融供给。
投融资体制的不完善以及农村金融体制改革滞后，导致融资困难，制约农村经济的发展。
格利和肖认为，实际产出的增长能力主要来自资本存量的规模及其分配；卡普从发展中国家实际生产
企业的资本需求出发，揭示了金融发展对经济增长的重要性。
因而，由农村融资触及的金融创新，构成农村金融发展的基础，成为农村经济增长的重要引擎。
不仅如此，本书认为，农村经济增长对农村金融发展同样有着重要的作用。
本书将突破戈德史密斯关于经济增长与金融发展的因果关系问题的纠缠，以农村融资与金融深化的作
用机理为研究对象，说明金融与经济增长的良性循环。
    本书从三个方面分析了农村融资与金融深化：首先，从农村金融与农村实体经济部门之间的关系入
手，探讨融资与金融深化的发展历程以及主要作用形式及其特点；对农村金融抑制环境中的融资与金
融特征进行了深入剖析；以“融资需求一金融供给一金融深化”的综合分析理论框架，对农村融资与
金融深化的作用机理和影响因素进行了理论解说。
其次，通过对影响金融深化作用方式的研究，突出分析了融资需求与金融供给等因素，对农村融资与
金融深化作用模式选择的决定性作用。
最后，通过对农村融资与金融深化的相关关系分析，揭示了农村融资与金融深化的作用方式选择的影
响因素。
分别采用静态分析方法和比较静态分析方法解答了农村融资与金融深化为什么选择某种路径的作用模
式问题。
通过模型模拟，进一步分析了农村融资对需求尾随型金融深化模式的决定作用，金融供给对供给诱导
型金融深化模式的决定作用，较为深入地阐明了金融深化的路径选择与形成过程、需求型与供给型的
区别、金融发展的内生性与外生性等。
应用非对称信息模型分析了在信息不对称的情况下，正规金融及非正规金融与农村融资的相互作用机
理。
并用它来分析农村金融体系创新面临的问题及解决措施，证明了金融深化取决于融资需求的融资成本
与金融供给的资金投资收益两者之间的均衡；还阐明了农村金融抑制存在的原因在于：金融供给与融
资需求的约束问题；通过模型模拟分析，验证了金融深化模式的选择：取决于农村融资与金融深化的
匹配这一基本结论。
    基于这样的逻辑顺序，本书分别较为详细地研究了：融资需求与金融深化相互促进的经验证明；农
村融资与金融深化的现状考察；农村融资路径拓展与金融深化进程中存在的问题；农村融资与金融深
化的相关性分析；金融深化进程中的供给诱导型和需求尾随型模式的政策选择。
    本书的研究思路为：理论综述一现状、原因分析一解决对策；具体为：融资与金融深化的发展历程
、作用机理及经验证明一农村金融抑制下的融资特征与金融特性一农村融资与金融深化作用方式的选
择一模型分析及模拟验证一提出农村融资与金融深化的供给诱导型与需求尾随型作用模式。
    本项研究使用现代经济学的基本方法和前沿理论，利用实证分析和规范分析相结合的方法，在理论
分析上力图突破“金融自由化一金融深化”的纯金融分析法，在分析框架上引入“融资需求一金融供
给一金融深化”的综合分析法，通过对金融深化的新古典理论范式的进一步发展，在金融深化路径选
择上突破金融的外生约束，提出现代金融的演化形式一融资需求尾随型和金融供给诱导型金融深化模
式一存在的理论基础和演进的环境条件，为分析农村融资与金融深化的作用方式提供一个历史的、逻
辑一致而又具有较为广泛解释性的理论分析框架。
    本书以农村融资的获取为切入点，以农村融资与金融深化的匹配分析为主线，综合运用现代经济学
的基本分析方法和财务金融学与金融经济学的具体分析框架分析了农村金融抑制环境中，金融供给与
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融资需求的相互作用机理；金融供给对融资规模和融资路径选择的约束方式，融资需求对金融深化的
影响方式；用现实中的案例材料建立理论分析模型，并用统计数据的模拟分析结果对假说进行验证，
以得出一般性的结论。
    本书的基本结论如下：农村融资面临的主要问题是金融抑制，农村金融抑制是金融供给约束的长期
结果；农村融资的规模和效率依赖于金融深化的程度；金融深化的本质是增加私人投资；金融深化的
路径是外生性的供给诱导式金融发展模式与内生性的需求尾随型金融深化模式；农村融资与金融深化
的最佳作用方式是金融供给诱导和融资需求尾随。
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章节摘录

　　1 导言　　1.2 逻辑思路与研究方法　　本书围绕农村融资与金融深化这一主题，在研究方法上，
一是综合系统地运用了经济学的理论观点，来探讨农村融资的路径选择与金融深化的理论依据；二是
将规范分析与实证分析相结合。
从我国农村融资的现实人手，通过先分析金融抑制状态下的融资特性、金融特性，找出影响融资路径
选择的主要因素及其内在联系和机理，由此上升到理论研究的层面，提出理论假说，建立分析框架，
进行经验验证。
本项研究的出发点是先实证（positive）研究，即先研究“是怎样”，而后再进行规范（normative）研
究，即“应该怎样”。
具体地说，研究的目的是为了先理解在现实农村经济生活中，融资路径选择与金融深化因子的相互影
响，特别是农村企业和农户融资，对金融深化模式选择的影响和决定因素，随后提出有实际价值的操
作方略。
因此，本书的分析方法就是现代经济学的分析方法。
　　在研究思路上，采取“理论综述一现状、原因分析一解决对策”的基本研究思路。
本研究按如下逻辑构建函数关系：对农村融资与金融深化的理论和实证研究的文献综述一金融深化的
历程一主要融资方式及其影响因素一确定约束条件和决策变量一构建目标函数一均衡分析一确定农村
融资与金融深化作用模式的选择依据一提出基本结论一利用统计数据模拟分析进行经验检验一　　提
出配套政策选择与相应的制度安排及农村融资与金融深化的作用模式。
　　⋯⋯
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