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内容概要

　　大力发展投资基金，既有必要性，又有可行性。
从必要性方面看，为了实现经济结构的调整和加快高科技产业的成长，我们必须充分利用投资基金这
种形式；为了稳健地发展证券市场，让更多的机构投资者入市，我们同样有必要培育投资基金，促进
投资基金的建立和发展。
从可行性方面看，大力发展投资基金的条件已经成熟：一是国内有大量闲散的资金可以利用，投资者
对“共享收益，共担风险，组合投资，专家运作”这种投资方式越来越感兴趣，也越来越熟悉；二是
在证券市场10年发展的基础上，无论对投资基金的监管，还是对投资基金的运作，都已经积累了不少
经验。
因此，当前是有条件大力发展投资基金的。
 　　按募集方式来划分，投资基金可以分为公募和私募两类。
公募，是指向社会公开招募，并向社会公众公布信息；私募，或称非公募，是指向特定对象募集，只
向特定对象发布信息而不得向社会公众或非特定人士发布信息。
从发达国家的情况看，证券投资基金，一般是公募的；产业投资基金、创业投资基金，则绝大多数是
私募的。
 　　目前，我国的投资基金主要采用公募形式，但私募基金在我国已经存在。
它们或者把所募集来的资金投资于股票等有价证券，或者投资于未上市公司包括处于创业阶段的企业
以及已发育成熟、前景看好的企业的股权。
但值得指出的是，这些私募基金现在都没有户口，没有合法地位。
目前我国的私募基金数额估计有几千亿元。
如果这些私募基金没有合法的地位，既没有法律规范，更不能得到法律保护，必然会产生种种消极影
响。
首先，这笔游资随时有可能冲击我国目前还不太健全的金融市场，容易造成金融不稳定甚至动荡。
其次，类似代客理财形式的私募基金目前已产生大量纠纷，吃亏的都是投资者。
不对它们进行规范，不足以保障投资人的合法权益，也无法维护正常的资本市场秩序。
三是地下私募基金往往是滋生腐败的温床。
目前地下私募基金的来源十分复杂，有不少是国有资产，如果不加以规范，就会造成国有资产流失。
因此，对地下私募基金视而不见、不闻不问肯定是不行的。
 　　私募的产业投资基金、创业投资基金，是促进产业结构合理化和加速高科技企业成长的催化剂。
高科技产业中的企业在发展初期，由于投资风险高，缺乏有效的投资评估手段，难以从传统的融资渠
道获得发展所需的资金，资金往往成为企业创业时的主要瓶颈。
但是，这些企业潜在的盈利机会和高成长性却可以吸收创业资本的介入，实现私募投资基金、资本市
场与高科技的结合。
 　　产业投资基金、创业投资基金是不是也可以采取公募的形式呢？
可以。
产业投资基金、创业投资基金，如果向社会公众募集，依靠广大投资人的集资，将有利于经济结构的
战略性调整和高科技产业的成长。
但根据国内外的经验，私募基金在一般情况下要比公募基金灵活，能适应形势的变化，也更有利于从
事风险性较大的投资。
因为社会上有各种各样的投资人，有人偏向稳妥，不愿涉猎风险性较大的投资领域，宁肯取得的回报
率低一些；有人则相反，愿意从事高风险但回报率也高的投资。
这样，公募的产业投资基金、创业投资基金在组建和运作时所受到的制约较多，投资基金管理人会分
外小心谨慎，结果往往难以取得好的业绩，即稳健有余而进取性不足。
私募的产业投资基金、创业投资基金则恰恰在这方面具有自己的优势。
所以，我的看法是：应当容许产业投资基金、创业投资基金兼用公募和私募两种形式，而客观上则势
必形成以私募为主的格局。
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