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内容概要

《国际油价波动对中国宏观经济的影响研究》以国际油价波动与中国宏观经济为研究对象，通过回顾
国际油价波动的历史，总结了影响油价波动的因素。
在对中美两国石油消费和石油定价机制进行比较的基础上，系统地研究了国际油价波动影响中国宏观
经济的传导机制，并在理论研究的基础上，构建了研究国际油价冲击对中国经济增长影响的SVAR（
结构向量自回归）模型，利用国际油价和中国宏观经济数据实证研究了国际油价冲击对中国经济增长
的影响及具体的传导渠道。
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章节摘录

版权页：   插图：   4.1.2.6货币政策 在早期的国际石油价格波动中，货币政策的解释作用非常显著，这
是因为货币政策可以在一定程度上刻画国际石油价格波动的过程。
货币政策主要通过利率渠道来影响GDP的增长速度。
早期的学者把伴随国际石油价格上升的宏观经济活动的下降归因于紧缩性的货币政策。
但也有学者不认同这种观点，认为是货币政策对国际石油价格波动的反应，而不是货币政策本身可以
解释宏观经济活动的波动。
还有一部分学者认为，货币政策在放松国际石油价格上涨的实际经济后果方面的作用并没有想象的那
么大，国际石油价格上涨本身对宏观经济活动的影响更大。
之所以到目前为止还没有得出货币政策作用的一致性结论，是因为研究者们对货币政策中性的定义不
同。
但国际石油价格的波动会提高货币政策的潜在误差却是研究者们都能接受的结论。
 4.1.2.7未来油价的不确定性 一方面，在高油价带来的生产成本上升难以完全被价格上涨所抵消的情况
下，生产企业的利润将会下降，进一步引起投资动机减弱，社会生产能力下滑；另一方面，未来油价
的不确定性也可以导致投资需求减少，从而对经济产生负面影响。
当厂商面临未来油价的不确定时，推迟不可改变的投资决策是很有价值的。
如果在一定的资本存量下，能源产出比是固定不变的，那么厂商一旦实施了投资决策，则其生产过程
中的能源密集程度就不可逆转了。
 未来油价的不确定性不只是会使得投资需求减少，也会影响人们的消费，尤其是对耗油的耐用消费品
（如汽车）的消费，从而导致需求降低，进一步引起经济衰退。
如果消费者预期石油价格上升是暂时性的，或者他们预期油价上涨对产出的短期影响比长期影响要大
，消费者将试图通过减少储蓄和增加借贷来平滑自己的消费，这样就将提高实际利率水平。
随着产出增长的减缓和实际利率的提高，对实际现金余额的需求下降，给定的货币总量的增长率及通
货膨胀率提高。
因此，国际石油价格的上升减少了GDP的增长，提高了实际利率和测量到的通货膨胀率。
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