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内容概要

　　监管资本套利，产生于巴塞尔协议资本监管框架的缺陷，根源于银行经济资本与监管资本的不一
致性．是商业银行在不改变实际风险水平的情况下提高资本充足率水平的行为。
作为巴塞尔协议一个未曾预料的结果，其在两方发达国家发展非常迅速。
在当今中国，资本监管的法律效力以及银行经营的商业化目的正在逐步加强，当前中国银行体系中的
许多重大事件都能够从监管资木套利这一视角找到逻辑支撑。
本书旨在凹答三个逐层递进的问题：商业银行是再会进行监管资本套利？
商业银行如何进行监管资本套利？
商业银行进行监管资本套利将带来怎样的影响?
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章节摘录

　　2009年12月17日，巴塞尔委员会发布《增强银行体系稳健性》（征求意见稿），对杠杆率的计算
提出了实质性建议：　　①以普通股或一级资本等高质量资本定义为基础进行资本计量，防止银行过
度承担风险，并确保银行出现损失时有足够的随时可动用的资本来吸收损失。
　　②资产负债表表内项目按账面余额计算，但扣除提取的准备金和估值调整；任何抵押品、保证及
购入的信用风险缓释不得抵扣资产负债表内风险暴露，从而最大限度地反映可能承担的风险。
　　③所有表内外项目都不允许使用净额结算，包括金融衍生交易、回购类交易、证券化融资风险以
及贷款和存款的净额结算。
　　④证券化风险暴露的处理应遵循会计准则。
将未发生实质性风险转移的风险暴露纳入杠杆率计算，所有合成型资产证券化风险暴露都不得抵扣基
础资产。
　　⑤对贷款承诺（包括流动性便利）、无条件可撤销承诺、直接信用替代、承兑、备用信用证、贸
易信用证、未完成交易和未结算证券视同表内资产处理（采用100010的信用风险转换系数），降低通
过将资产转移到表外实施监管套利的动机。
　　⑥衍生合约的处理。
对于银行通过信用衍生品（包括保证）出售的信用保护，按名义本金计算。
对于其他衍生品按两种方法处理，一种是仅反映合约的账面价值的会计方法和现期风险暴露这两种方
法处理。
　　2010年7月，各国银行业监管部门和中央银行高级代表集团达成共识，将在并行期按照3010的最低
一级资本杠杆率进行测试，以评估杠杆率的设计和校准是否在整个信贷周期内适用，以及是否符合不
同的业务模式。
同时，巴塞尔委员会也将跟踪总资本杠杆率和有形普通股杠杆率的影响。
根据并行期情况，2017年上半年将做出最终调整，在恰当测算和校准的基础上于2018年将杠杆率纳入
第一支柱。
　　⋯⋯
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