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内容概要

　　本书首先通过理论分析论证了商业银行竞争与稳定的倒u形关系，而已有研究中广泛争论的竞争
性脆弱和竞争性稳定是倒u形关系的两个特例。
其次选择2002—2009年中国24家商业银行的财务数据，进一步通过计最分析发现了支持竞争与稳定倒U
形关系的证据。

　　利率的风险转移效应和边际效应决定了商业银行竞争性与稳定性的倒U形关系。
利率下降时边际效应减少银行单位信贷的收益．风险转移效应增大了企业项目成功的概率从而增加了
银行单位信贷的收益。
当信贷市场垄断程度较高时，风险转移效应所增加的收益大于边际效应的利息损失。
降低垄断程度，提高信贷市场的可竞争性，由于降低了企业违约的概率反而有利于提高银行的稳定性
，即竞争性稳定。
当信贷市场竞争激烈、利率较低时，边际效应起主要作用。
此时。
竞争有两个原因导致银行脆弱，首先尽管企业承担利率较低而且相对安全，但仍有企业违约；其次，
银行为弥补利息损失而投资高风险项目降低了银行的稳定性。
此时信贷市场竞争已经很充分，提高市场竞争程度只会使银行更加脆弱．即竞争性脆弱。
银行竞争与稳定的关系存在三个区域。
I区域为竞争性稳定区域，竞争增强，银行业稳定性上升；Ⅱ区域为银行业稳定性最大的区域，称为合
适竞争区域；Ⅲ区域为竞争性脆弱区域，竞争性增强，银行业反而不稳定。
当银行利差减小，收益受到威胁时，银行降低企业的转换成本以提高竞争力，即通过设置最优的风险
水平，由高风险项目朴偿低利率对利润的影响。
银行的这种风险激励行为，将对银行稳定性造成严重伤害，即过度竞争会降低银行的稳定性。
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章节摘录

　　第一，政企不分。
　　举债决策人与偿债人不完全统一，城投公司是城市资产市场化的载体，受地方政府授权或委托，
统一负责城市资产投资和经营活动，担负着城市资产优化配置和保值增值的责任。
城投公司的成立，目的是改变计划经济条件下地方政府既是城市建设的决策者，又是投资者，既是经
营者又是管理者的不合理格局，将城市建设中的政府行为转变为企业行为。
目前，各类政府融资平台定位尚不明晰，基本上都由政府筹划、组建设立并直接或间接出资，名为独
立法人，实为政府附属单位，与地方政府之间存在着千丝万缕的联系，行政色彩过于浓厚。
这就使得城投公司在承担基础设施项目的过程中，各地方政府只是将基础设施的建设责任交给城投公
司，而在一些项目的运营权上却没有得到真正的落实，缺乏自主权，各地城投公司依然是介于行政、
事业和企业性质之间的混合体。
另外，国家宏观政策的变化、地方领导换届也可能扩大地方融资平台风险。
由于城建项目期限普遍较长，政府领导人流动性较大，可能一个项目跨越几届政府任期，因此常常出
现前届政府举债、后届政府还债的情形。
再加上其间国家相关政策、地方政府领导班子的经济发展思路和政策一旦发生变化，偿债责任对举债
的地方政府及其领导人形成的压力就不完全，“新官”不愿为“旧账”埋单的情况常有发生。
　　第二，募集资金使用方向可能发生变更。
　　作为地方政府为举债而临时搭建的融资平台，城投公司与地方政府的权责关系不明确可能导致募
集资金使用方向的变更以及使用效率的下降。
根据2010年4月29日中华人民共和国审计署发布的消息，部分地方政府融资平台贷款资金存在被地方政
府挪用于扩大内需投资项目的地方配套资金或财政性支出等。
由于地方政府融资平台企业作为承贷主体只有融资功能，而其所融资金的使用主体往往又是地方政府
相关部门，这种承贷主体与资金使用主体的不一致，使得资金到位后，尤其是部分用于周转使用的没
有指定用途的贷款资金，通过划转至财政专户或关联企业后，实际上发挥着土地储备、解决国有企业
问题、搭桥融资等多重职能，而且平台公司之间资金来往也十分复杂，很难保证本应用于投入城市基
础设施建设的钱不被挪用。
　　第三，融资平台项目存在合规性问题。
　　首先，根据国务院和国家发展改革委的相关规定，政府类投资项目需要政府相关职能部门对项目
前期立项、项目土地使用、项目环境影响评价、项目可行性研究报告等内容进行审批，但从实际执行
情况来看，地方政府为了加快投资进程，往往在行政审批不齐备或跨越审批权限的情况下就进行建设
。
　　⋯⋯
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