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内容概要

货币经济学主要研究宏观经济中真实变量和名义变量之间的关系。
真实变量主要包括真实产出、真实利率、真实汇率、就业率和相对价格体系等，名义变量主要包括价
格水平、通胀率、名义利率、名义汇率和名义货币供给量等。
货币经济学和宏观经济学有很大的交叉，但更侧重于价格水平的确定、货币政策的运用和金融体系的
运行。

个人认为，货币经济学的核心共识在于，短期内货币很重要，货币政策能够影响各种真实变量和名义
变量；长期内货币不重要，货币政策无法影响真实变量及其变动。
当然，糟糕的货币政策可能导致金融体系崩溃，从而损害真实经济；但任何货币政策，都不可能系统
性地提高真实产出或就业。
货币经济学的任务就是创建理论和模型来同时容纳上述共识，即货币的短期非中性和长期中性。
遗憾的是，到目前为止我们尚未找到令人完全满意的理论：一般均衡分析能够解释长期中性，但往往
过于简化，从而无法很好地分析和预测货币政策的短期冲击；局部均衡分析能够研究短期冲击，但由
于货币对宏观经济的全面影响，"其他条件不变"假设的固有缺陷就显得特别突出，往往不能很好地兼
容货币长期中性。
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曾辉，1979年9月出生副研究员，中国人民银行研究生部科研处处长，中央银行业务研究中心主任，北
京大学经济学学士，中国人民银行研究生部经济学硕士、经济学博士，香港金融管理局访问学者，获
得IMF的FPP证书在《金鼬研究》等期刊发表学术论文多篇，承担国家发展和改革委员会“十二五”规
划前期重大问题研究项目“完善金融体系及防范金融风险研究”。
参加中国人民银行、教育部和欧盟等的研究项目多项研究领域为货币政策和金融市场等，讲授货币经
济学、资产证券化和学术研究方法等硕士研究生课程。
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媒体关注与评论

　　这本《货币经济学》较好地结合了基础理论和中国实践对货币理论进，行了系统介绍对理论焦点
进行了深入剖析，对中国金融实务进行了全面分析：首先，这本书特别注意经济学理念，从内核层面
对货币理论各学派的渊源和分歧进行了深入的分析，廓清了一些错误的流行观点，其次，这本书将货
币理论整合进了统一的一般均衡框架下，这不仅更加清晰地区别了各学派的分歧而且提供了政策分析
的统一工具，最后，这本书对中国金融改革和发展进行了专门阐述，这有助于更好地理解金融体系对
经济发展的作用和货币政策影响宏观经济的传导机制。
　　——胡代光
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