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内容概要

选择一个合适的汇率制度对一个经济开放的国家来说至关重要。
随着我国经济的稳步发展和融入全球经济金融的程度日益加深，人民币汇率制度选择问题愈来愈受到
国内外的普遍关注。

汇率制度选择理论一直是国际经济学领域百家争鸣的研究热点，各种理论和研究范式也在不断发展和
创新。
《基于福利分析的人民币汇率制度选择研究》以居民的福利最大化为研究的出发点，基于历史演进的
方法论，运用新开放宏观经济学的研究范式，基于理论和实证分析，分别从中短期和长期两种视角建
立了适合我国的人民币汇率制度选择的“小国模型”和“大国模型”。
其中，“小国模型”以当前的经济发展为现实基础，从国际实际需求与国际价格等外生冲击角度详细
考察了固定汇率制度和浮动汇率制度对我国居民福利的不同影响；“大国模型”则以未来的经济发展
趋势为建模基础，详细考察了在不同汇率制度下国家规模与对外开放度对我国居民福利的不同影响。
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作者简介

姚斌，1979年5月出生，祖籍江西省高安市。
2000年获得同济大学自动控制专业学士学位；2003年获得同济大学控制理论与控制工程硕士学位
；2007年获得复旦大学金融学专业博士学位。
主要研究领域包括宏观经济、国际金融、金融市场和风险管理。
在《经济研究》、《数量经济技术经济研究》等刊物发表多篇论文。
2009－2011年，作为中国“金融部门评估规划（FSAP）”中国人民银行／中国银监会压力测试工作小
组核心成员，对我国银行体系开展全面的压力测试。
目前就职于中国人民银行。
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章节摘录

　　特征一：电信与信息技术革命极大地降低了金融市场的交易成本，推动了金融创新及国内国际金
融交易的自由化和管制的解除，同时又反过来促进了进一步的创新和资本市场全球化，结果是资本流
动达到了自金本位制全盛期以来前所未有的规模；资产交易的障碍已大大减少；资本流动对风险调整
后的资产收益率的差异和风险认识的改变高度敏感；从世界各地主要金融与工业公司的资产负债表通
过货币和资本市场渠道越来越紧密相连这一点看，金融市场已经基本全球化。
其结果是对单个重要市场或国家的冲击会引起较大的系统性影响。
　　特征二：发展中国家在商品与服务贸易和金融资产两方面越来越多地融入不断全球化的世界经济
之中，并已从中受益。
但它们也更多地开始面临着风险和危险，特别是突如其来的资本倒流②。
与此同时，私人资本（如对冲基金）流动在新兴经济体融资和调整中已开始起主导作用。
　　特征三：欧元的出台可能标志着货币体制将摆脱依赖美元作主导货币，面向两极或三极货币体制
转移。
在此有一个重要问题，即主要货币问的汇率是否仍会像20世纪80年代和90年代那样继续呈大幅度波动
的态势和不时的错位。
这个问题对整个体系来说是很重要的，因为这种波动对第三国特别是发展中国家有着特别重要的影响
，因为它们偏好多样化的汇率安排，且汇率弹性呈现不断加大的趋势。
 　　⋯⋯
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媒体关注与评论

　　《基于福利分析的人民币汇率制度选择研究》所作出的学术贡献是：“基于演进方法论，运用新
开放宏观经济学范式。
建立了汇率制度选择的‘小国模型'和‘大国模型'，并据此探讨了汇率制度、国家规模以及经济开放
水平对居民的福利影响，相关命题和结论拓展了人民币汇率制度研究的理论视野。
”　　——摘自“黄达一蒙代尔经济学奖”颁奖词
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编辑推荐

　　黄达—蒙代尔经济学奖，本奖项旨在推动中国财政金融教育事业发展和繁荣财政金融科学研究。
搭建经济学特别是财政金融学科领域的国际交流平台，倡导兼容并蓄，学贯中西.严谨求实的学术品格
。
激励更多的杰出青年学者为新世纪中国的现代化建设贡献聪明才智。
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