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内容概要

　　本书在全面、深刻地诠释债券市场发展内在规律和发展趋势的基础上，对债券市场当前的运行状
况、发展特征以及未来的创新都进行了富有成效的系统性研究，内容包括债券市场发展概况、债券市
场基础设施、债券市场热点问题、债券市场风险管理、债券市场创新和国际债券市场六篇。
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作者简介

　  时文朝，经济学博士，现任中国银行间市场交易商协会党委书记、执行副会长、秘书长，曾任中
国人民银行金融市场司副司长，长期从事宏观经济分析和金融市场的研究、管理工作。
出版《公司直接债务融资研究与实践》《短期融资券市场理论与实务》等多部著作，在《金融研究》
、《世界经济》、《中国金融》等权威刊物发表文章上百篇。
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章节摘录

　  第一章 中国债券市场　  2003年，党的十六届三中全会通过《中共中央关于完善社会主义市场经济
体制若干重大问题的决定》，明确指出要大力发展资本市场。
2004年，国务院发布《关于推进资本市场改革开放和稳定发展的若干意见》，进一步提出了要积极发
展债券市场，鼓励符合条件的企业通过发行企业债券筹集资金。
随后，发改委、人民银行和证监会等相关部门根据国务院的统一要求，按照市场化的方向，积极推动
信用类债券的深入发展。
一是减少行政审批，完善债券发行市场化机制，有关部门对债券发行进行了一系列的市场化改革，如
人民银行在2005年面向机构投资者推出企业短期融资券时，尝试进行发行管理的体制创新，放松管制
，采用备案制，并强调通过信息披露、信用评级等市场化约束机制来防范风险，强调投资风险由投资
人自行判断，让行政部门从对发行人的实质判断中摆脱出来，极大地激发了市场潜力，随后由中国银
行间市场交易商协会推出的中期票据和中小企业集合票据采取注册制，极大满足了市场主体的需求。
发改委也从2008年起，简化企业债核准程序，赋予发行人在募集资金用途方面更大的自由度，逐步实
现债券价格市场化，按照市场化运作机制，有效推动了企业债券市场的发展。
证监会2007年推出上市公司债券时，摒弃了额度制，实行核准制、发行价格市场化，不强制担保，放
宽募集资金用途，推动发行制度进一步市场化。
二是依托面向合格投资者的场外市场，发展信用类债券市场，坚持面向机构投资者的市场定位，推动
企业债券在场外市场交易，使信用债券回归以机构投资者为主体、场外市场为主要交易场所的正确轨
道，促进了信用类债券市场的快速发展。
此外，建立健全市场化约束机制，强化市场自律管理，大力加强基础设施建设，稳步推进债券市场的
对外开放等措施都使得我国信用类债券取得了快速发展。
　  过去十年间，我国债券市场经历了一个迅速发展的阶段，但与欧美成熟市场经济国家和一些新兴
市场国家相比，还存在较大差距，主要表现在市场体系发展滞后，债券品种数量有限，期限和结构不
尽合理，市场运行机制和发行监管体制不健全，企业通过发债进行融资的需求难以得到有效满足，金
融风险过度向间接融资积聚。
　  &hellip;&hellip;
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