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内容概要

《套期保值实务》针对当前套期保值过程中存在的认识和应用误区，从风险分析、套保模式、效果评
价等方面进行了深入研究，对树立正确的套保理念，建立科学的套保决策体系，选择正确的套保方法
，均具有重要的启发和指导作用。
    本书力求体现“可操作性强、理论和实践相结合”的特色。
因此，本书不仅在套期保值理论上进行了深入的研究，而且对套期保值实践过程中遇到的重点和难点
问题也给出了我们的答案。
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书籍目录

第一章  全面风险管理的时代已经来临  第一节  商品价格波动扩大企业风险    一、全球大宗商品的价格
波动性    二、价格波动对企业的影响    三、我国企业面临的形势  第二节  完全依赖预测市场被证明是
失败的    一、不要试图驾驭市场    二、市场是难以捉摸的    三、全球金融市场格局变化扩大商品价格
的波动幅度    四、套期保值是避免价格波动风险的有效方法  第三节  各种风险控制工具的出现及发展   
一、初期避险工具介绍    二、现代金融避险工具的发展    三、避险工具在我国的发展第二章  套期保值
的发展演变  第一节  套期保值的传统理解    一、套期保值的概念    二、套期保值的原理    三、套期保值
的风险承接者——投机者    四、套期保值的传统操作原则  第二节  套期保值理论的发展    一、传统套
期保值理论    二、基差逐利型套期保值理论    三、组合投资理论    四、流动性理论    五、长期合约关系
理论  第三节  企业实践后对保值意义的再认识    一、企业对套期保值的认知：从江铜保值“失败”论
谈起    二、实践中企业参与保值的意义总结  第四节  风险管理和公司价值的提升    一、风险管理的必
要性    二、套期保值的良好动机——企业价值最大化  第五节  套期保值作用的实例说明    一、利用期
货市场实现企业快速发展    二、发挥套期保值功能，做大了规模降低了风险第三章  套期保值的管理体
系及运作流程  第一节  套期保值管理体系  第二节  套期保值管理体系的组织结构    一、套期保值管理
体系组织结构设计的基本原则    二、套期保值管理体系组织架构  第三节  实践中套期保值的运作流程
第四章  风险识别及保值企业分类  第一节  企业的风险分类    一、价格波动风险    二、汇率风险    三、
利率风险  第二节  风险识别的实践  第三节  套期保值企业的分类第五章  风险量化  第一节  风险量化工
具的演化    一、风险状况图    二、灵敏度方法和波动性方法    三、在险价值法(VaR)  第二节  在险价值
的计算    一、概述    二、正态分布中的VaR    三、历史模拟法    四、Monte Carlo模拟法  第三节  情景分
析  第四节  压力测试第六章  保值工具介绍  第一节  远期合约    一、远期合约的概念和特征    二、远期
合约的类型    三、远期合约的应用    四、远期合约的缺陷  第二节  期货    一、期货的概念    二、期货交
易的特征    三、期货市场的基本经济功能    四、期货的类型  第三节  期权    一、期权的含义    二、期权
的构成要素    三、期权的分类    四、期权的合约实例    五、期权的应用举例  第四节  互换    一、互换概
述    二、互换的种类    三、互换市场的特征    四、互换市场的内在局限性第七章  保值基本策略  第一节
 针对双边敞口业务的基本策略    一、双边敞口企业的保值目的    二、双边敞口企业的风险点    三、不
同风险点的保值策略  第二节  价格风险转换为基差风险    一、对基差的初步认识    二、基差管理的技
巧  第三节  单边敞口业务的保值步骤    一、单边敞口企业的保值特点    二、保值目标的确定    三、分析
价格趋势的方法    四、保值计划的制订  第四节  单边敞口企业的保值模式及策略    一、简易保值模式    
二、组合产品的模式    三、总结第八章  保值效果优化  第一节  优化的原因及原则    一、保值效果优化
的原因    二、保值效果优化的基本原则  第二节  战术性优化方案    一、根据期货特征调整现货运营方
式    二、以保值的心态建立头寸，以套利的心态处理头寸    三、利用短期趋势变化优化保值效果    四
、管理好库存保值    五、交叉保值的灵活运用  第三节  战略性优化方案    一、套期保值比例的设定    二
、对企业风险进行整体性管理第九章  套期保值会计  第一节  套期保值相关会计制度    一、《企业会计
准则》    二、《商品期货交易财务管理暂行规定》(部分)    三、《企业商品期货业务会计处理补充规定
》  第二节  套期保值会计实务    一、公允价值的运用    二、运用套期会计方法的条件    三、会计处理  
第三节  期货结算附录：名词解释后记
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