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内容概要

创业板又称第二板市场，是相对于主板市场而言的，它是20世纪国际金融市场中新出现的一种融资方
式。
创业板于20世纪70年代初发端于美国，即美国的纳斯达克市场。
随着纳斯达克市场的不断完善及其对企业创新和对中小企业发展的促进作用日渐显现，其他国家开始
纷纷仿效。
至21世纪初，创业板市场已经在许多国家和地区得到完善，成为所在国家和地区资本市场的重要组成
部分。
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作者简介

　　汪祖伟，北京市大成律师事务所合伙人，在公司改制上市、并购及私募融资方面有丰富的法律实
务经验。
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章节摘录

　　并且，支付给中介机构的费用尤其是占大头的保荐人的承销费用是上市成功后才支付的。
根据经验，在企业上市成功之前，即使算上中介机构差旅费，只需要支付大约20％的费用，约为150万
～250万元。
　　至于上市时间，在实行股权分置改革之前，或者说在《首次公开发行股票并上市管理办法》（以
下简称《首发管理办法》）出台之前，在内地上市过程中，存在一个辅导期问题，即企业规范改制成
立股份公司后，向证监会报送申报材料前，应规范运作，经过券商、律师、会计师的辅导并经过当地
证监局的辅导验收通过，辅导期不少于一年时间，由此导致在内地资本市场上市时间较长。
2006年，《首发管理办法》颁布实施后，辅导验收虽然没有取消，但是辅导期不少于一年的规定已经
被取消，在内地上市的时间已经大大缩短。
创业板上市也同样没有辅导期一年的规定。
　　6.股市高涨时再操作上市　　有这种想法的企业老总不在少数。
如果在股市行情低迷的时候发行股票，肯定不是一件好事。
但是企业老总在作出暂不上市的决定时，往往忽略了运作上市需要的时间。
我们认为，企业恰恰应当在股票市场低迷时考虑运作上市工作。
经过选择聘请中介机构，中介机构进场尽职调查，商讨、出具改制重组方案，解决同业竞争问题、规
范关联交易，规范设立股份有限公司，辅导验收，准备报会材料并报会，可能就反馈意见再次准备相
应材料，上会审核，过会后还有六个月时间可以择机上市等，整个过程可能需要两年左右甚至更长。
因此，现在股市低迷不代表将来企业有权发行股票并上市交易时股市仍然低迷。
相反，有不少企业在股市行情好的时候开始运作上市，等股票发行上市时却遭遇熊市。
2008年底，有30多家已经通过发审会的企业面临在六个月内上市但股市严重低迷的尴尬境界，其中的
相当部分就是在2006年和2007年股市高涨时开始运作上市的。
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