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前言

　　近十多年来，世界经济发展的逻辑发生了颠覆性的变化，如同南北两极颠倒，让人措手不及。
代表国家利益的政府在一国经济发展中的强势作用日益突出；发展中国家由国际资金的需求者，摇身
变为国际资金的供给者，国际资本输出方向发生逆转；发展中国家在国际舞台的话语权逐步得到重视
，国际货币基金组织、达沃斯论坛等都出现了更多发展中国家的身影；监管最严格的、最不可能出问
题的西方发达国家却发生了金融危机；G20取代了G7，标志着国际事务需要融入多方国家的合作、协
调与监管⋯⋯现代世界经济变得越来越复杂，影响世界经济的不确定因素似乎也越来越多，随之而来
有许多新现象、新问题亟待解决。
　　主权财富基金虽然不是一个新现象，早在20世纪50年代就已出现了，但在21世纪却成为引人注目
的热点问题。
它的迅速发展，引发了许多忧虑、担心和不安，尤其是在主权财富基金偏好投资的发达国家。
如何看待主权财富基金，它是一种国家资本主义吗？
抑或表现为民族资本主义？
主权财富基金投资会加剧地缘政治冲突、导致各种保护主义抬头吗？
主权财富基金在全球进行资产配置对国际金融市场会产生何种影响？
它是国际金融市场的不稳定因素吗？
主权财富基金的投资者应如何定位？
是以战略投资者的身份还是财务投资者的身份出现？
主权财富基金投资是否应透明？
如何把握透明度的披露程度？
主权财富基金应如何管理风险，才能实现自身的保值增值。
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内容概要

　　主权财富基金自20世纪50年代出现后一直比较沉寂，近年来才进入人们的视线，并引起全球高度
关注，这其中有必然的内在原因。
本书揭示了主权财富基金产生的背景、发展变化的原因，探究了淡马锡、挪威和韩国的主权财富基金
发展历程和独特的投资模式，介绍了如何识别与控制主权财富基金投资中面临的信用风险、市场风险
和国家风险，尝试用Black-litterman模型对主权财富基金进行资产配置，对我国主权财富基金的发展提
出了独到的见解。
本书是目前较全面、系统地阐述主权财富基金发展的一部专著，其出版为主权财富基金领域的深入研
究提供了有价值的参考。
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章节摘录

　　资产配置的实证研究，形成一套较完整的中国投资公司外汇资产投资战略，保证我国外汇资产的
保值增值，配合国家“走出去”的发展战略，实现中国经济的可持续发展。
全书分为6章。
第1章是导论。
主要涉及选题背景及研究意义、研究的目标和内容、研究的创新之处以及研究的方法。
　　第2章介绍主权财富基金与积极外汇储备管理的相关内容。
首先，对与主权财富基金和积极外汇储备管理相关的理论进行综述，包括主权财富基金理论、积极外
汇储备管理理论、资产配置理论和战略理论。
其次，分别对主权财富基金与积极外汇储备管理的内容进行阐述。
界定了主权财富基金的概念、介绍了主权财富基金的产生与发展以及主权财富基金对金融市场的影响
；界定了积极外汇储备管理的概念、分析了积极外汇储备管理产生的原因、区分了积极外汇储备管理
的两种形式。
　　第3章对典型国家的主权财富基金投资模式进行比较研究。
分别介绍了挪威、新加坡和韩国主权财富基金的产生与发展的背景情况，概括了其投资模式的特点。
　　第4章重点研究主权财富基金投资中的主要风险的识别与控制。
将风险类别集中在信用风险、市场风险和国家风险上。
分别阐述了这三种风险在主权财富基金投资中的各自表现以及相应的风险控制方法。
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