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前言

　　近年来，业务多元化、经营综合化、服务专业化，成为国内大多商业银行的共同战略。
金融租赁市场，就是各家商业银行加大投资力度、重点拓展的领域之一。
　　我国金融租赁市场还处于起步阶段。
从投资渗透率来看，欧美发达经济体平均有20％～30％的固定资产投资来源于融资租赁，而在我国，
目前只有不到5％的水平。
此外，包括企业家在内的社会大众对融资租赁的了解还相对有限。
　　因此，总结历史、充分吸收国内外的经验和教训，加强融资租赁市场的制度、体制、机制、监管
等方面的建设，有着非常重要的历史和现实意义。
　　作为首家成立的银行系租赁公司，之后又成为中国银行业协会金融租赁专业委员会首届主任单位
，我们觉得对金融租赁行业的快速健康发展负有更多的责任和使命，并一直在考虑如何做好自身经营
的同时，也为整个行业的发展作出一些贡献。
在这种情况下，我们感觉还应该做这样一项工作——促进国内外相关经验的探索和交流，推动金融租
赁业务知识的传播。
　　正因如此，工银租赁策划出版了这套《工银租赁经典译丛》。
我们认为，该丛书的出版发行，至少在以下三个方面有利于行业的和谐发展。
　　一、加强相关研究，优化制度环境，对我国融资租赁市场的科学发展具有重要意义。
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内容概要

本书强调国际化，在第四版的创作过程中，前一版的许多同事也参加了编著，并且又有11位新作者加
入我们的行列。
这些来自各个领域的专家共同引领我们了解复杂而又全球化的资产融资业。
从对主要租赁市场的回顾开始，在开篇章节中，维克·洛克介绍了一些部门和行业的发展趋势。
在第二章，克里斯。
希格森探讨了资产融资对国家经济的贡献，并对政府和财政部门所强调的资产融资的价值提出了质疑
。
在第三章，马尔科姆·罗杰斯解释了全面风险分析的重要性并探讨了现有的分析技术。
沙利·威廉、理查德。
史密斯和史蒂芬·波特在第四章对《巴塞尔新资本协议》的目的进行了分析。
　　法律、税收和会计部分从西蒙·霍尔在第五、六和七章对文件、交易结构和跨境交易的法律特征
的阐述开始。
随后，多罗西·利文斯顿在第八章讲解了关于欧盟和美国的竞争政策法规，并在第九章介绍了国家援
助和政策采购方面的问题，这是最近欧洲讨论较多的主题，许多资产融资债权人对此也很感兴趣。
在第十章，菲利普·马伍德揭示了税收政策的最新变化。
大卫·马克斯韦尔在第十一章对租赁的估值技术再次进行评估，科林·多塞特在第十二章和第十三章
解释了租赁会计和资本化的概念。
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作者简介

克里斯·布比耶，巴克莱银行资产融资、销售融资和风险融资业务的财务总监，同时也是其兼并收购
团队的负责人。
除此之外，他还负责管理巴克莱银行在法国、德国和意大利的租赁业务，以及伦敦的资产融资结构专
家团队。
他是FLA的一名董事会成员，资产融资部以及税务检查小组的负责人。
他是社会科学、政治学和经济学硕士，主讲行业培训课程，并且是租赁、会计和税务会议的常务主席
和发言人。
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章节摘录

　　六、信用评分　　在中小规模的租赁业务中，传统的由经验丰富的评估人进行的承租人评估已经
很大程度上为自动化的信用评分所取代。
这一转变降低了成本、提高了决策的客观性和连贯性，不过信用评分仅适用于那些存在大量可比相似
个体的承租人。
　　信用评分根据出租人的经验，运用计量模型来预测承租人未来履约付款的概率。
一个信用评分模型由一张记分卡和一系列用来计算风险计分的计量工具构成。
记分卡上的记分项目与潜在承租人的信息（或特征）一一对应，这些信息来自承租人和外部信息渠道
（如来自信用查询局），每一项都有一个计算出的分值（或权重），记分卡将所有项目评分相加就得
到了对承租人的总评分。
信用评分既可以用来预测承租人未来的违约风险，还可用来和“及格线”作比较，即信用评分达到或
高于“及格线”的潜在承租人才能被接受。
　　尽管从描述上看，信用评分与前面讲到的承租人评估流程差别很大，而事实上，信用评分只不过
是将这一流程自动化而已。
记分卡上的记分项实际上对应了那些可以预测承租人未来履约概率的信息项目，典型的记分项涉及诸
如行业进入时间（行业分析的内容）、周转率规模（财务分析的内容）等相关承租人评估信息。
对于那些规模小，尤其是处于初创期的承租人，管理者的个人信息也要加入评分，如他们自称的家庭
住址是否与在选民册中登记的一致，信用机构中是否有他们的不良信用记录（管理层分析内容）等。
　　正常情况下，经信用评分选择的组合项目往往比传统人工评估选出的组合的坏账率要低，这也证
明了信用评分的有效性（主要归功于它的客观性）。
不过，对于那些存在特殊情况（即不在记分卡计分项范围内）的承租人的评估，信用评分就显得无能
为力了，如一个有多年从业经验却无足够资本金进行新业务投资的个人新创办了一家公司。
因此，出租人在使用信用评分机制时有必要建立一支人工评估团队，来对那些存在特殊情况或者处于
边缘地带的项目进行复审。
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