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内容概要

与场内金融衍生产品相比，场外金融衍生产品在交易结算方式、参与者类型等方面都存在较大区别。
就目前而言，国内对场外金融衍生产品的监管研究相对薄弱，系统性不强，相关文献和理论成果十分
稀少。
在此背景下，本书从论证场外金融衍生产品市场监管的必要性入手，以国际经验为基础，结合我国实
际情况，提出了我国场外金融衍生产品市场监管的政策建议。
全书共分六章，主要内容如下：    第一章在介绍场外金融衍生产品市场基本情况的基础上，着重分析
了场外金融衍生产品风险的特殊性及其根源，阐明了场外金融衍生产品市场监管的必要性。
场外金融衍生产品市场规模庞大，组织相对松散，系统性风险较大而又难以识别和估计。
虽然金融自由化理论认为对其无须严格监管，但事实证明，监管的放松甚至缺位可能导致巨大的系统
性风险。
反之，正是由于场外市场存在非集中化、非标准化、非透明化、过度创新等一系列可能潜藏风险的特
点以及较为隐蔽的风险传染机制，因此，对其应该实施严格、全面、系统的监管。
    第二章首先提出了场外金融衍生产品市场监管的目标和原则，其次分别对部分发达国家和地区以及
发展中国家的监管组织体系、监管内容、法律法规以及国际监管组织的监管手段、政策建议进行了梳
理，最后通过对国际经验的分析和整理，总结出场外金融衍生产品市场监管的思路和普遍经验。
从国际经验来看，一方面，发达国家和地区的监管主体比较分散，偏重机构监管，对场外金融衍生产
品市场整体运行的监管不足；相比之下，发展中国家的监管更为严格且更有针对性，一般都由中央银
行负责对场外金融衍生产品市场的整体监控。
另一方面．发达国家和地区与发展中国家的监管要求有相当部分的共同之处，这说明对场外金融衍生
产品市场的监管是存在普遍规律的。
    第三章对我国场外金融衍生产品市场的发展现状进行了详细介绍，分析了现有监管体系及监管中存
在的问题。
我国场外金融衍生产品市场已经形成了“一行三会”，分别实施功能监管和机构监管，同时辅．以行
业自律和中介机构一线监测的监管框架，监管的分工和层次比较清晰，但在具体实施中还存在一些问
题和不足之处。
    第四章提出了我国场外金融衍生产品市场监管的目标、原则，对如何进一步加强监管进行了制度设
计上的探讨。
本书认为，我国场外金融衍生产品市场监管制度设计的要点：坚持中国人民银行负责市场监管、“三
会”负责机构监管的分工；制定一部较高效力层次的部门规章以统一监管标准、明确监管权限，同时
辅以行业自律规则；从市场准入、市场分层、产品型、内控制度、交易信息备案与披露、投资者保护
等方面确立监管框架、提出具体的监管要求；采用现场监管与非现场监管的监管方式落实监管要求；
强化监管机构对违规行为的行政处罚权力。
    第五章和第六章分别为案例研究和监管文件汇编。
本书通过案例分析对场外金融衍生产品市场发生的重大事件及其对监管制度建设的有关启示进行了分
析说明。
这些案例有些反映了场外金融衍生产品市场的系统性风险和制度性风险，有些反映出参与者在内控制
度和风险控制制度上存在严重缺陷，通过对案例的剖析，我们也总结出相应的经验教训作为下一步发
展场外金融衍生产品市场的前车之鉴。
    本书具有较高的学术价值和应用价值，主要体现在：    一是在国内首次尝试对场外金融衍生产品市
场监管的理论体系进行研究。
目前，国内理论界对场外金融衍生产品市场的研究相对薄弱，而针对场外金融衍生产品市场监管的研
究就更加匮乏，这与我国场外金融衍生产品市场的飞速发展是不相称的。
本书结合国际经验对我国场外金融衍生产品监管的目标、原则、思路、制度设计等问题进行研究，初
步建立了一个比较系统的场外金融衍生产品监管理论体系，为后续更为深入的理论研究奠定了扎实的
理论基础。
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另外，在此次课题研究过程中，我们收集、翻译、整理了大量的第一手英文资料，工作难度和工作量
都很大，这项工作在国内尚属首次，能够为后续研究提供极具参考价值的文献基础。
    二是对指导我国场外金融衍生产品监管框架的完善具有重要指导意义。
目前，我国场外金融衍生产品的监管框架包括主管部门的规章制度及行政执法，行业自律组织对参与
者的引导及自律约束，市场中介机构对参与者行为的一线监测、对参与者内控制度和风险控制能力要
求等不同层次的内容，我们研究的有关结论印证了上述框架的合理性。
同时，可以借鉴研究成果对我国现行监管架构、分工进行有针对性的调整，对具体的监管内容、手段
予以合理强化、查漏补缺。
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章节摘录

　　场外金融衍生产品市场规模庞大、组织松散，存在非集中化、非标准化、低透明度、过度创新等
一系列可能潜藏风险的特点以及较为隐蔽的风险传染机制，提高了监管的难度。
对国际监管经验加以全面梳理和系统分析，有利于在对我国场外金融衍生产品市场实施监管的过程中
有针对性地完善监管架构、强化监管手段，从而更好地实现监管目标，促进市场发展。
　　本章首先提出了场外金融衍生产品市场监管的目标和原则，然后分别对部分发达国家和地区以及
发展中国家的监管组织体系、监管内容、法律法规以及国际监管组织的监管手段、政策建议进行了梳
理，最后通过对国际经验的分析和整理，总结出场外金融衍生产品市场监管的思路和普遍经验。
　　第一节 场外金融衍生产品市场监管目标、原则　　一、监管目标　　（一）保护市场参与者的合
法权益　　市场参与者是市场的基础，只有市场参与者的合法权益受到充分保护，所有的市场参与者
都在一个相对公平的环境下进行交易，市场才能正常运转。
因此，保护市场参与者的合法权益，是所有市场监管的共同目标。
同时，由于场外金融衍生产品市场是“一对一”的合约市场，并且交易的金融衍生产品往往比较复杂
，因此在场外金融衍生产品市场保护参与者的合法权益有其特殊性。
在场外金融衍生产品市场，根据交易者资金实力和业务经验等，一般可分为零售用户和批发用户。
对市场参与者的保护在场外金融衍生产品市场上突出表现为对零售用户的合法权益保护。
因为相对于批发用户而言，零售用户缺乏知识和经验，评估对手信用风险的能力差，在对方违约时难
以寻求法律救济。
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