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前言

　　自1997年东亚金融危机以来，不良贷款和金融风险问题一直困扰着我国的金融改革与发展，从而
成为理论界持续关注与研究的重点课题。
在计划经济体制背景下，为了寻求对改革成本的补偿来源与对体制内产出的金融支持，迫切需要在短
期内通过某种金融产权形式的扩展来聚集和支配随着改革进程而不断分散化了的国民收入（或储蓄）
。
国家垄断的金融产权形式在储蓄动员方面具有比较优势，它能够按照总量原则（即总成本等于总收益
）迅速且大量地提供储蓄存单。
国家所需要的对改革成本的补偿资金来源与金融支持需求是通过国有金融组织边界的扩大而实现的。
这是1978年我国金融完成由“财政主导型” 到“银行主导型”的制度变迁并形成了中国特有的“弱财
政，强金融”的体制结构的大背景。
但是，中国的渐进式改革对储蓄资源的渴求无法等待有效率的竞争性金融制度的自然成长，而只能依
赖国有银行主导的金融体系这一最实用的制度安排，这也就是金融体系在既成功动员了用于经济发展
的储蓄的同时又积累了大量不良债权的自然逻辑结果。
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内容概要

《经济增长、经济自由与不良贷款》将微观金融中的“风险一收益”命题扩展至宏观层面，通过严格
的理论推导和跨国经验分析，指出经济增长应该容忍一定的失败风险，作为项目失败的反映， 不良贷
款比率与经济增长是正相关的。
《经济增长、经济自由与不良贷款》进一步分别从宏观和微观的角度论证了制度因素（主要是经济自
由） 对不良贷款的重要性．这对于理解我国改革开放三十年来经济增长和不良贷款的变迁具有非常重
要的启示性意义。
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章节摘录

　　1　引言：金融发展、经济增长与制度　　在经济学发展的很长一段时间里，金融对经济增长的
作用一直是被人忽视的领域。
就微观经济学而言，在Afrow—Debreu的一般均衡框架下，在自由竞争、信息充分、完全市场和理性假
定下，每个厂商和个人的利润和效用最大化，那么市场的每个均衡都将是有效率的，资源将得到有效
的配置；福利经济学第一定理也表明，如果偏好满足局部非餍足性，消费、产量和价格是竞争性均衡
的，那么资源配置一定是帕累托最优的，任何瓦尔拉斯均衡配置都是帕累托最优的，金融在资源配置
中的作用似乎无关紧要。
就宏观经济学而言，经济增长主要取决于要素禀赋、技术函数以及人力资本等变量，金融的作用似乎
只是动员储蓄，而在早期的增长模型中，储蓄率也仅被视为外生和固定的变量。
①金融一直不是发展经济学和增长理论所关心的主要问题，甚至发展经济学的早期论文中很少有人讨
论过金融的作用，Lucas甚至指出，金融在经济增长中的作用被“过分强调”（over-stressed）了。
　　⋯⋯
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