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内容概要

储蓄是一种美德吗？
中国的储蓄率是过高还是正常？
　　《中国的高储蓄——特征事实与部门分析》并没有对中国的高储蓄问题进行任何价值上的判断．
而是努力厘清当前中国居民储蓄、企业储蓄和政府储蓄都居高不下的特征事实，运用理论和实证研究
深入地分析了中国高储蓄现象的成因和形成机制．并对降低居民储蓄率、企业储蓄率和政府储蓄率以
及完善储蓄与投资的转化机制提出了相应的政策建议。
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张明，经济学博士，中国社会科学院世界经济与政治研究所助理研究员，中国社会科学院国际金融研
究中心秘书长。
研究领域为国际金融和资本市场。
近年来感兴趣的研究题目包括次贷危机、主权财富基金、国际资本流动等。
曾任Asset Managers Group中国区副总裁，负责中国大陆地区的私募股权投资；毕马威华振会计师事务
所（KPMG）审计师，参与了若干中国大陆企业的股份制改造、海外上市及财务报表审计。
完成省部级课题十余项，在《世界经济》、《国际金融研究》等核心期刊上发表学术论文50余篇，在
《人民日报》、《南方周末》、《上海证券报》等财经媒体上发表财经评论200余篇。

　　主要著作：
　　1.《关注贫困：国际发展融资研究》，中国金融出版社，2006年11月版（合著，第二作者）。

　　2.《资产证券化手册》，中国金融出版社，2006年8月版（合著，第二作者）。

　　近年来代表性论文：
　　1.“全口径测算中国当前的热钱规模”，《当代亚太》，2008年第4期（合著，第一作者）。

　　2.“次贷危机的传导机制”，《国际经济评论》2008年第7-8期。

　　3.“透视CD0：类型、构造、评级与市场”，《国际金融研究》，2008年第6期。

　　4.“境外私募股权基金是如何规避中国政府管制的”，《世界经济》，2008年第3期。

　　5.“流动性过剩的测量、根源和风险涵义”《世界经济》，2007年第11期。

　　6.“全球国际收支失衡的调整及对中国经济的影响”，《世界经济与政治》，2007年第7期。

　　7.“20世纪90年代以来关于储蓄率研究的最新动态”，《世界经济》，2007年第4期。
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章节摘录

　　第二章　储蓄（消费）理论的演进：文献综述　　一、概述　　消费和储蓄决策是短期和长期宏
观经济分析的核心。
在短期内，消费动态是商业周期分析和货币政策管理的核心；在长期内，总储蓄决定了总资本存量的
规模，从而对工资、利率和生活水平产生影响（CarroU，2006）。
　　由于储蓄无非是可支配收入减去消费的剩余（residual），因此并不存在独立的储蓄理论。
换句话说，储蓄理论和消费理论是一一对应的。
本章对储蓄理论的综述事实上也是对消费理论的综述。
　　本章的结构安排如下：首先，按照理论演进的时间顺序回顾绝对收入假说、相对收入假说、生命
周期假说、持久性收入假说，以及目前占据主流地位的理性预期持久性收入假说（REPl模型）；其次
，介绍经验研究对REPl模型提出的挑战——消费对当期收入的过度敏感性以及对未预期收人变动的过
度不敏感性；再次，列举经济学家对REPl模型进行修正以回应上述挑战的努力，包括引入谨慎性储蓄
动机（包括缓冲存货模型）、流动性约束、习惯、有限寿命，以及耐用品消费等；之后，指出当前主
流微观消费理论面临的最大问题——加总；最后一部分是小结。
　　⋯⋯
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