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前言

　　在金融领域，实践往往扮演着理论研究推动者的角色。
自从2005年下半年开始进行全球化投资组合管理这一研究课题以来，我们欣喜地看到全球化投资对于
中国投资者而言正在逐步变为现实。
从合格境内机构投资者（QDII）制度的出台到中国投资有限责任公司的成立，从众多投资海外市场的
理财产品的推出到QDII基金的投入运作，全球资本市场的大门似乎一夜之间就向中国投资者打开了。
　　2006年，国家自然科学基金为我们的研究提供了资助，并以“基于中国投资者的全球化动态投资
组合管理模型”这一研究课题立项，更使我们深深体会到了这项研究在理论和实践两方面的重大意义
。
　　两年多来，在进行理论研究的同时，我们与许多国内投资者一样，也目睹了中国投资者在面对全
球金融市场这一全新的投资环境时所遇到的种种困惑和疑虑；尤其是当一些首先涉足海外市场的投资
机构遇到了这样或那样暂时性困难的时候，我们不断地在思考这样一些问题：中国投资者是否有必要
离开我们熟悉的市场环境，到我们不熟悉的、更加复杂多变的全球市场去投资在全球市场这一高风险
的环境中是否能够以及如何控制投资风险以求得生存和发展在全球市场中所付出的这一切代价都是值
得的吗本书在某种意义上就是我们对于这些问题进行思考和探索的一些初步成果。
　　本书的核心观点是：首先，在经济全球化的当今世界，走向全球金融市场对于中国投资者而言不
仅是必然的选择，也是有利于投资者本身和中国整体经济的一个明智选择。
其次，本着审慎的态度和采取科学的方法，在全球市场中有效地控制风险是可能的，其中一个最直接
和简单的方法就是充分遵循投资分散化原则，即尽可能做到资产种类分散化、市场分散化、币种分散
化、行业分散化等。
最后，正如机遇往往与挑战并存一样，投资者在全球市场中在面对更复杂的风险的同时，也面对着更
加丰富的金融工具，当这些金融工具被正确和恰当地使用时，风险就能得到有效管理。
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内容概要

本书从多个角度分析了全球化投资在中国经济金融发展及国民福利增长过程中的地位及作用，通过对
经济全球化环境下国际化投资策略的分析，从国际市场中资产相关性的变化、汇率风险及国家风险等
多个角度研究中国投资者在全球市场环境下的投资组合管理和风险控制问题，并简要介绍了全球资产
配置中的定量分析模型。
同时，本书结合全球金融市场与我国当前的实际情况，从主权财富基金、国际金融市场上的金融产品
以及全球财富管理市场现状及发展趋势等多个方面探讨了如何建立健全多层次国际化投资体系这一现
实问题。
    本书适合于从事国际化投资的投资者、相关的研究人员及对此有兴趣的研究生和大学生阅读。
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章节摘录

　　第2章　通过国际化投资分享全球　　金融市场发展的成果　　在一个发展完善的、全球化的金
融市场体系中，任何一个国家都有权力也有可能通过国际化投资来分享全球市场发展的成果，而任何
一个国家的经济也都有可能通过国际化投资来实现其产业经济和金融经济国际化水平的均衡，从而提
高经济的稳定性和持续发展的能力。
全球金融市场的发展经验告诉我们，金融市场的全球化水平是随着经济发展水平的提高而提高的，而
一个国家投资体系的国际化水平也是与其经济和金融发展水平相适应的。
无论这当中的因果关系如何，我们都不难得出这样一个结论：充分利用金融全球化进程分享全球金融
市场发展的成果，是任何一个国家走向经济大国和金融大国的必然途径。
　　2.1　全球化是金融市场发展的必然趋势　　第二次世界大战以后，尤其是进入20世纪80年代以后
，全球范围内的经济活动无论从数量还是从跨度范围上来说都进人了一个飞速发展的时期，一个国家
经济生活的各个方面与世界上其他国家之间的联系都越来越紧密，这种联系不仅体现在商品和服务的
跨国流动上，同样体现在资金和金融产品之间的国际流动上。
促进上述流动的原因是多方面的，首先是经济发展规律本身的要求，其次是科技的进步使得交通运输
和信息交流的速度空前提高、成本大为降低，同时各个国家经过几十年的探索逐步认识到：发展经济
离不开市场经济，而发展示场经济则离不开融入全球市场环境，因而在不同程度上放松了相应的管制
。
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编辑推荐

　　在金融领域，实践往往扮演着理论研究推动者的角色。
当一些首先涉足海外市场的投资机构遇到了这样或那样暂时性困难的时候，我们会问，中国投资者是
否有必要离开我们熟悉的市场环境，到我们不熟悉的、更加复杂多变的全球市场去投资？
在全球市场这一高风险的环境中是否能够以及如何控制投资风险以求得生存和发展？
在全球市场中所付出的这一切代价都是值得的吗？
《全球市场环境下的金融投资》在某种意义上就是我们对于这些问题进行思考和探索的一些初步成果
。
 《全球市场环境下的金融投资》从经济全球化环境下的国际化投资策略、国际化投资组合中的风险管
理、全球资产配置中的定量分析模型等6个方面系统阐述了相关观点。
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