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内容概要

2007年上半年，我国经济继续稳健地快速增长，涉外经济快速发展，人民币汇率形成机制的改革稳步
推进，汇率弹性增强，外汇市场继续发展。
国际收支顺差式不平衡的问题依然十分突出，上半年，经常项目顺差1，629亿美元，资本和金融项目
顺差902亿美元。
到2007年6月底，我国外汇储备余额为l3，326亿美元，比2006年末增加2，663亿美元。
        近年来，我国外汇总储蓄率居高不下，外汇的储蓄与投资差额进一步扩大。
同时，固定资产投资较快增长，制造业产能迅速扩大，在国际市场需求旺盛、内需相对不足的情况下
，货物贸易顺差增加；由于经济持续较快增长，外国投资者对我国经济发展的信心增强，外商直接投
资持续保持较大规模。
这些是决定当前我国国际收支持续“双顺差”的基本因素。
2007年上半年，经常项目、资本和金融项目顺差进一步扩大，短期因素一是企业在出口退税和关税政
策调整影响下，抢先集中出口，进一步增大了货物贸易顺差；二是商业银行等金融机构受境外筹资规
模下降、境内外利差、国内贷款需求上升等因素影响，重新摆布境内外外汇资产，减少对外证券投资
，使得证券投资流出减缓和其他投资净流人增加；三是股票、房地产市场价格高企，对资本流入的吸
引力增强。
        当前，持续的国际收支顺差和较高的外汇储备规模，一方面有助于提升我国综合实力和国际竞争
力，增强防范金融风险的能力；另一方面，有可能对我国经济运行产生一些不利影响。
对此要保持全面、客观的认识，在把握机遇的同时，深化国内各项改革，积极应对挑战。
    自2007年年初以来，国家高度重视经济运行中的突出矛盾和问题：加大了政策调整力度，出台了一
系列政策措施。
下半年，我国经济将保持良好的发展势头，但经济增长有可胬旨依然偏快，物价上涨仍存在一定压力
，潜在的风险不容忽视。
为此，国家已明确把防止经济由偏快转为过热作为当前宏观调控的首要任务，在加快经济结构调整、
实行稳中适度从紧的货币政策、防止固定资产投资反弹、减缓贸易顺差过快增长势头、缓解流动性过
剩矛盾、实现内外经济协调均衡发展等方面采取了综合措施，从而促进国际收支基本平衡。
外汇管理方面将继续深化改革、进一步减少资本流出限制、严格短期资本流人和结汇管理、强化跨境
资金的协调监管、大力发展外汇市场、充分发挥市场机制的作用、完善人民币汇率形成机制，为逐步
实现人民币资本项目可兑换创造条件。
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章节摘录

　　2007年上半年，我国证券投资项目逆差48亿美元，同比下降83％。
我国境内机构对外证券投资和吸收境外证券投资与上年同期相比都出现了下降，其中对外证券投资规
模同比下降最为显著，且是上半年证券投资逆差下降的直接原因。
　　2007年上半年，我国证券投资项目呈现以下主要特点。
　　对外证券投资净流出大幅下降。
2007年上半年，我国境内机构对外证券投资净流出15l亿美元，比上年同期减少297亿美元，下降66％。
其中，债务证券投资净流出100亿美元，比上年同期减少348亿美元，下降78％。
境内机构对外证券投资净流}}{下降的主要原因是2007年上半年国家外汇管理局调减了短期外债指标，
各商业银行境外融资规模受到限制，同时国内经济继续保持快速增长，国内贷款需求继续增加，为满
足资金需求，商业银行调整境内外资产比例，减少对境外债券的增持。
此外，随着国内资本市场的繁荣，居民选择收益相对较高的股票、基金等投资工具或理财产品的意愿
增强，分流了部分居民外汇存款，减少了银行资金来源，使得银行投资境外债券规模低于以往水平。
　　吸收境外证券投资净流入同比减少。
2007年上半年，我国净吸收境外证券投资净流入103亿美元，同比下降34％，其中，境内银行和企业境
外发行股票募集资金85亿美元，吸收合格境外机构投资者投资18亿美元。
吸收境外证券投资同比F降的主要原因是我国主要商业银行集巾境外上市融资高峰已过，同时国内资
本市场交易活跃，吸引筹资者转向国内资本市场融资。
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