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内容概要

近年来，中国经济发生了令人瞩目的变化，随着中国经济市场化和对外开放程度的逐步加深，虚拟经
济呈现出前所未有的蓬勃发展之势。
房价飞涨、股价攀升、人民币升值不仅对中国经济产生了巨大的影响，而且也使中国经济成为世人瞩
目的焦点。
在房价和股价的带动下，不仅国内资本大量流向股市和房地产市场，而且对人民币升值的良好预期也
吸引了外国资本纷纷涌入，从而更进一步加速了虚拟经济规模的扩张。
可以说，虚拟经济在我国正逐步表现出快速发展的趋势，与此同时，整个经济体系的不稳定性与风险
也逐步显现。
回顾世界经济的发展历程，我们同样可以发现虚拟经济飞速发展带来的负面影响，日本的房地产泡沫
、美国的股市泡沫、东南亚金融危机则是最好的例证。
如何把握虚拟经济发展的合理规模，避免由于虚拟经济的过度发展对整个经济体系造成的风险，是当
前我们要深入研究的重大课题。
    从虚拟经济产生的最初动因来看，虚拟经济的出现是以促进实体经济增长为目的的，由于虚拟经济
的发展起到了促进资源优化配置、提高经济运行效率的作用，因而有力地推动了实体经济的增长。
然而，近年来，随着虚拟经济脱离实体经济的快速发展，其服务于实体经济的功能逐步弱化，不仅在
一定程度上抑制了实体经济的增长，而且增加了整个经济体系的风险。
因而，我们认为，虚拟经济的合理规模问题，实际上就是虚拟经济与实体经济如何均衡发展的问题，
当虚拟经济与实体经济达到了均衡发展的状态时，经济就会沿着最佳路径实现增长。
由于虚拟经济与实体经济的非均衡发展在很大程度上是由于虚拟资产价格的过度波动造成的，因而，
可以说，虚拟经济规模是否合理与虚拟资产价格波动具有极为密切的联系。
当虚拟经济的规模较为合理时，说明此时虚拟资产的价格未出现过度波动，而当虚拟资产价格过度波
动时，则虚拟经济与实体经济的非均衡性就会表现得较为突出，此时虚拟经济的规模就是不合理的。
由于虚拟资产的价格波动会增加经济体系的风险，因此，从价格波动方面建立虚拟经济的风险预警系
统就显得更加重要。
    我们知道，虚拟经济的合理规模与风险预警问题十分错综复杂，经过近三年的研究，本项目虽有突
破，但还远远不够深入和全面。
笔者期望通过本项目的研究，能够起到抛砖引玉的作用，促使更多对这一问题感兴趣的同仁加入到该
研究行列中来，对这一问题进行更加全面深入的分析，从而为我国经济改革实践提供有益的参考。
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