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内容概要

本书在研究金融衍生品与金融创新有关理论的基础上，对金融衍生品的经济效应以及在金融安全与稳
定方面的作用机理进行了系统考察和经验总结。
纵向上依据金融衍生品的发展历史，对发达市场经济国家金融衍生品市场的发展历程进行了理论阐释
，并力图在此基础上得出一般性的规律；横向上全面分析了当今世界金融衍生品的市场结构、国际竞
争格局、交易市场治理结构变革和技术变迁以及交易所业务拓展国际化。
对新兴市场经济国家发展金融衍生品的实践进行了概括性的总结，并尝试对中国金融衍生品的现状进
行了经验性的分析和判断。
考察了中国金融衍生品创新中的制度变迁，对其制度效率进行了分析，指出中国金融衍生品创新制度
效率低的根本原因。
在进行历史经验考察的基础上，提出了中国发展金融衍生品的可操作性的战略措施，以及我国金融期
货市场发展的最优制度安排。

Page 2



第一图书网, tushu007.com
<<金融衍生品>>

作者简介

田超，山东薛城人，先后就读于同济大学、复旦大学经济学院和管理学院，获国际金融学硕士学位和
经济学博士学位。
任复旦大学副教授、云南大学兼职教授。
在国家核心与权威期刊发表论文30余篇，出版专著3部（合著、参著），主持或参与省部级课题10余项
。
曾在政府机关、证券公司、报社工作，现供职于云南省昆明市政策。
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章节摘录

　　6.提出我国期货市场发展的最优制度安排。
　　金融衍生品市场在国外已得到长足发展，但对中国人来说还很陌生。
尽管近几年来国内陆续发表了一些有关这些方面的书籍和文章，但大多为实务性和技术性介绍，缺乏
系统的应用型理论研究，而这种研究更具有理论意义和现实意义。
　　作为对金融衍生品市场的系统性理论研究，本书主题涉及的不少方面的研究还有待进一步深化和
提高，如对我国期货市场和金融衍生品市场发展的战略选择问题如何作量化分析、金融衍生品市场与
其基础市场的联动机制的研究等都可进一步深入。
研究是手段而不是最终的目的，最终的目的是要服务于实务操作与政策制定。
实际上，从世界衍生品市场的发展史来看，学术研究、实务操作与政策制定之间总是保持着良好的互
动关系。
　　中国作为一个新兴市场经济国家，发展金融衍生品市场具有后发性优势。
只要能够科学合理地制定中国金融衍生品市场发展战略，就能充分利用这一优势。
在中国期货市场自身发展与外部环境越来越好的今天，加紧学术研究，尤其是加强对我国期货市场微
观结构的研究，将会对提升品种交易质量、活跃期货市场、设计优质产品，更好地服务于国民经济的
发展作出更大的贡献。
　　四、主要研究结论　　综合前面的理论和实证分析，主要结论有：　　第一，金融衍生品的主要
功能是价值发现和规避风险，并不会给金融体系带来新的系统性风险因素；相反，其特有的功能往往
还会对金融市场的稳定性产生有益的影响。
　　第二，在人们常常关注的八种潜在风险中，风险暴露规模和复杂性、交易的高集中度、交易的透
明度和逃避监管的可能性、结算风险以及市场联动性风险这五种风险对我国来说无须多虑，理论和实
证材料都证明这些因素并不构成新的系统性不稳定因素；另一方面，基于我国的市场条件，法律风险
和操作风险值得我们在引入衍生品交易时重点关注；此外，OTC市场上的信用风险也应引起重视。
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