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内容概要

2004年一季度全球经济增长开局良好，越来越多的国家和地区加入经济恢复和增长行列。
我国经济继续快速增长，一季度国内生产总值增长9.7%,城乡居民收入、企业利润和财政收入均有较大
幅度提高，农业生产向好的方向发展，对外贸易增势强劲。

    3月末，广义货币M2余额23.2万亿元，同比增长19.1%。
一季度金融机构实际增加贷款8351亿元，占全年预期目标2.6万亿的32%,同比多增247亿元；金融机构“
短存长贷”现象隐含的系统性风险也应给予关注。
3月末，金融机构本外币各项存款余额为23.3万亿元，增长19.6%。
人民银行基础货币余额为5.05万亿元，比年初减少1788亿元。
金融机构超额准备金率平均为4.28%,比上年同期低0.84个百分点。
3月末，国家外汇储备达4398亿美元，比去年底增加365亿美元；人民币汇率为1美元兑换8.2771元人民
币，继续保持稳定。

  　2004年一季度，按照中央经济工作会议的部署，人民银行不断加强和改进金融调控，综合运用多种
货币政策手段，对货币信贷总量及结构进行调控，高度重视防止通货膨胀，同时抓紧金融调控制度性
建设：一是加大公开市场操作力度，基本全额对冲外汇占款放出的流动性。
二是普遍提高存款准备金率0.5个百分点。
三是建立正向激励机制，实行差别存款准备金率制度。
四是建立再贷款浮息制度，理顺中央银行和借款人之间的资金利率关系，将各档次再贷款利率上
浮0.63个百分点，再贴现利率上浮0.27个百分点。
五是加强对商业银行贷款的窗口指导，促进优化贷款结构。
六是支持“三农”经济发展，加快推进农村信用社改革。
七是积极推动货币市场发展，加强货币市场的管理和服务工作。
八是保持人民币汇率在合理、均衡水平上的基本稳定，促进国际收支平衡。

　　总体看，2003年以来采取的调控措施取得了成效，并正在发挥作用。
在充分看到经济社会发展取得新成就的同时，还必须清醒地看到目前经济运行中出现的一些新的矛盾
和问题，突出表现在固定资产投资规模过大，导致信贷投放增长偏快。

　　2004年我国宏观调控预期目标为经济增长率7%左右，居民消费价格总水平涨幅3%左右。
值得注意的是，GDP增长和CPI涨幅在二季度会保持比较高的水平，下半年将有所回落。
主要有两点原因：一是受基期因素的影响，2003年二季度受“非典”影响GDP增长仅6.7%,因此，2004
年二季度GDP同比增长会比较高。
考虑翘尾因素、季节因素，预计同比CPI在4月以后会有所爬升，第三季度开始回落。
二是宏观调控政策发挥作用有一个传导过程，2003年以来采取的政策措施，其效应会在2004年下半年
更明显地显现出来。

　　人民银行将按照中央经济工作会议精神和《政府工作报告》的要求，牢固树立并坚决落实科学的
发展观，把中央各项部署落到实处。
根据经济金融形势变化采取有针对性的调控措施，适度控制货币信贷增长，完善货币政策传导机制，
预计年初确定的货币信贷调控目标是可以实现的，即广义货币M2和狭义货币M1增长17%左右，全部
金融机构新增人民币贷款在2.6万亿元左右。
下一阶段稳健货币政策的取向是适度从紧，要防止急刹车，避免大起大落，促进经济平稳发展。
一是适当收紧金融体系流动性，控制货币信贷过快增长；二是密切关注物价走势变化，稳步推进利率
市场化改革；三是加强结构调整，防止“一刀切”；四是积极推动金融市场发展，扩大直接融资；五
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是保持人民币汇率在合理、均衡水平上基本稳定；六是做好农村信用社改革试点资金支持工作，推动
农村信用社转换经营机制。
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